FANTASMA

FANTASMA GAMES AB (PUBL)

Inbjudan till teckning av units i Fantasma Games AB (publ)
infor upptagande till handel pd Nasdag First North Growth Market Sweden.

MANGOLD




VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta Investeringsmemorandum (“Investeringsmemorandumet”) har upp-
rattats med anledning av styrelsens for Fantasma Games AB (publ), org.
nr 559074-0881 (“Fantasma” eller "Bolaget”) erbjudande till allmanheten
om teckning av units ("Units”) bestéende av aktier och teckningsoptioner i
Bolaget pé de villkor som framgér av Investeringsmemorandumet ("Erbju-
dandet”) infor den forestéende noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaqg
First North Growth Market Sweden ("Nasdaq First North” respektive "Note-
ringen”). Nasdag First North Growth Market &r en sé& kallad handelsplatt-
form eller multilateral trading facility ("MTF”) och har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Mangold Fondkommission AB, org.nr
556585-1267 ("Mangold™), ér finansiell rédgivare och emissionsinstitut och
Qap Legal Advisors AB, org.nr 556880-3331 ("Qap Legal™), ar legal rédgiva-
re till Bolaget i samband med Erbjudandet och Noteringen. En investering i
vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer™). Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut mdste de forlita sig pd sin egen be-
démning av Bolaget och Investeringsmemorandumet, inklusive foreliggan-
de sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvardera
och overvéga investeringsbeslutet. Investeringsmemorandumet har upp-
rattats av styrelsen i Bolaget. Innehdllet i Investeringsmemorandumet ar
baserat pé& information som tillhandahdallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget
ar ansvarig for den information som lémnas i Investeringsmemorandu-
met, som har upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna Units
i Bolaget. Mangold och Qap Legal friskriver sig harmed frén allt ansvar i
forhéllande till befintliga eller blivande aktietgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd& uppgifterna i detta
Investeringsmemorandum.

Undantag frén prospektskyldighet

Investeringsmemorandumet har inte uppréttats i enlighet med Europapar-
lamentets och ré&dets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
eller Kommissionens delegerade Forordning (EU) 2019/980 och utgor sa-
ledes inte ett prospekt. Investeringsmemorandumet har sdledes inte god-
kants av eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av behoérig
muyndighet enligt Prospektférordningen. Skalet till att prospekt inte upp-
rattats ar att reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for
det Erbjudandet och den Notering som Investeringsmemorandumet avser.
Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att prospekt, ytterligare Investeringsmemorandum eller liknan-
de dokumentation upprattas eller registreras eller att nédgon annan &tgard
foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Investeringsmemorandu-
met, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar
kommer inte att distribueras och fér inte postas eller p&d annat satt distribu-
eras eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att négra
s@dana ytterligare &tgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar
eller regleringar i det landet. Inga Units utgivna av Bolaget som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Investeringsmemorandum har registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933
i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i négon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan,
Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nédgot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Investeringsmemorandu-
met strider mot tillémpliga lagar eller regler eller forutsatter att prospekt
eller ytterligare Investeringsmemorandum upprattas, registreras eller att
né&gon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Det
&ligger envar att iaktta sédana begransningar enligt lagar och regler utan-
for Sverige. Anmalan om forvarv av vardepapper i strid med ovanstéende
kan komma att anses ogiltig. En investering i vardepapper ar forenad med
vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet "Riskfakto-
rer”.Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut mdste de forlita sig pé sina
egna professionella r@dgivare samt noga utvardera och dvervaga inves-
teringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta
Investeringsmemorandum samt eventuella tilldgg till detta Investeringsme-
morandum. Ingen person ar behdrig att l[dmna nédgon annan information
eller gora négra andra uttalanden an de som finns i detta Investeringsme-
morandum. Om s& andé sker ska sddan information eller sdana uttalan-
den inte anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem
ska héllas ansvariga for sddan information eller sédana uttalanden

Bransch- och marknadsinformation

Investeringsmemorandumet innehdller statistik, prognoser, data och an-
nan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositio-
ner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch.
Sévitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse
med annan av tredje man offentliggjord information har informationen
som harrér frén tredje man &tergivits pd ett korrekt satt och inga uppgifter,
vars utelamnande skulle gora den &tergivna informationen vilseledande
eller felaktig, har utelémnats. Marknadspublikationer och marknadsrap-
porter anger regelmassigt att informationen dari harror frén kallor som
bedoms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstan-
dighet inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och
kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullsténdigheten av, den
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marknadsinformation som finns i Investeringsmemorandumet och som
har hamtats eller harrér frén externa publikationer eller rapporter. Mark-
nadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska
eller framtida marknadsforhéllanden. S&dan information och statistik ar
baserad pd& marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pd ur-
val och subjektiva tolkningar och bedémningar, déribland beddmningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den
relevanta marknaden, bé&de av de som utfér undersdkningarna och res-
pondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmdarksamma
pd att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som é&terfinns i detta Investeringsmemorandum inte
nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pé& Bolagets framtida resultat.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Investeringsmemorandumet har, i vissa fall, av-
rundats och darfér summerar tabellerna i Investeringsmemorandumet
en nodvandigtvis inte korrekt. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kro-
nor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK” indikerar miljoner SEK och
“KSEK” indikerar tusen SEK. Forutom ndr sé uttryckligen anges har ingen
information i Investeringsmemorandumet granskats eller reviderats av Bo-
lagets revisorer.

Framétriktade uttalanden

Investeringsmemorandumet innehdller vissa framétriktade uttalanden och
&sikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfér sig
till historiska fakta eller handelser samt uttalanden som &r hanforliga fill
framtiden eller innehdller uttryck som, exempelvis, “kan”, "férvantar”, “an-
ser”, "beddmer”, "uppskattar”, "férutser”, "planerar”, "avser”, "lkommer”, "ska”,
"bor” eller uttalanden med liknande inneboérd. De uttalanden av framdtrik-
tad karaktar som finns i Investeringsmemorandumet aterspeglar Bolagets
nuvarande syn pd framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling baserad pd for Bolaget kanda forhdllanden och gdller vid tidpunkten
for offentliggérande av Investeringsmemorandumet. Aven om Bolagets
anser att forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade utta-
landen ar rimliga, finns det ingen garanti for att denna framtidsinriktade
information forverkligas eller visar sig vara korrekt.

Framtidsinriktad information ar alltid forenad med kénda och okanda ris-
ker och ost@kerhetsfaktorer eftersom den avser och a@r beroende av om-
standigheter utanfér Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva
investerare uppmanas darfor att ta del av den samlade informationen i
Investeringsmemorandumet en beaktat att framtida resultat och utveck-
ling, liksom andra férhallanden som omfattas av framdtriktade uttalanden,
kan skilja sig vasentligt frén Bolagets forvantningar. Nagon forsékran att
beddmningar som gors i Investeringsmemorandumet avseende framtida
forhdllanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckli-
gen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att offentligt
uppdatera och/eller revidera framétriktade uttalanden till folid av ny in-
formation, framtida handelser eller annat utdver vad som kravs enligt lag,
Nasdagq First Norths regelverk eller andra for Bolaget bindande foreskrifter.

Finansiell och legal rédgivare

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) ar finansiell rédgivare och Qap
Legal Advisors AB ("Qap Legal™) ar legal r&dgivare till Bolaget och har bi-
tratt Bolaget vid upprattandet av denna Investeringsmemorandumet. D&
samtliga uppgifter i Investeringsmemorandumet harror frén Bolaget fris-
kriver sig Mangold och Qap Legal frén allt ansvar i forhdllande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indi-
rekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i detta Prospekt

Information fran tredje part

Investeringsmemorandumet innehéller viss information, daribland mark-
nads- och branschinformation, som har hamtats frén tredje part. All sédan
information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor
ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kan-
ner till och kan forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifrén informationen hdmtats, har dock
inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle géra den &tergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Nasdagq First North

Nasdaqg First North @r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
boérserna som ingdr i Nasdag Stockholm. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag p& Nasdaq First North regleras
av Nasdagq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stdlls for
handel pé& en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pé&
Nasdag First North &r mer riskfylld én en placering i ett bolag som handlas
pd en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pé
Nasdaq First North har en "Certified Adviser” som &vervakar att reglerna
pd& handelsplatsen efterlevs. Med “Certified Adviser” avses Mangold som
utsetts till Bolagets Certified Adviser p&d Nasdag First North.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

En investering i Fantasma innefattar risker. Ett antal faktorer p&verkar, eller kan péverka, Fantasmas
verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sarskild prioriteringsordning eller ansprék pé att
vara uttdmmande, de riskfaktorer och forhdllanden som anses vara av vasentlig betydelse for Bola-
gets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande inte ar kénda
for Bolaget, eller som Bolaget fér narvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vasentlig
negativ inverkan pd& Fantasmas verksamhet, finansiella stallning och stallining i dvrigt.

Utdver detta avsnitt ska investerare dven ta hansyn till den évriga information som l&mnas i Investe-
ringsmemorandumet en i dess helhet. Investeringsmemorandumet en innehdller framaétriktade utta-
landen som péverkas av framtida héndelser, risker och os@kerhetsfaktorer. Bolagets verkliga resultat
kan skilja sig vasentligt fr&n de forvantade resultaten i dessa framétriktade uttalanden pé& grund av
mdanga faktorer, daribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av Investeringsmemoran-

dumet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
De huvudsakliga bolagsspecifika riskerna for Fantasmas
verksamhet ar:

Redovisade forsluter

Bolaget har under uppstartsperioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen redovisat forluster
samt en konsekvens av begrénsade intékter. Bolaget har
mot denna bakgrund historiskt haft kontinuerligt behov av
rorelsekapital som har hanterats genom bland annat 1&n
och nyemissioner. Det finns en risk att Bolaget éven i fram-
tiden inte kommer att generera tillréckligt med intakter for
att finansiera sin verksamhet. Bolagets rorelsekapitalbe-
hov sammanhdanger framfor allt med kostnader for per-
sonal inom produktion och férsaljining av spel samt osd-
kerhet hur mycket intdkter som lanserade spel generar.
Om Bolaget inte nér positiva kassafléden inom ramen for
tillgangligt kapital mé&ste Bolaget finansieras med externt
kapital. Det finns d& en risk att kapitalmarknaden befinner
sig i ett l6ge dar s&dan finansiering inte blir mojlig vilket
skulle leda till att Bolaget fé&r en mycket svag finansiell po-
sition dar konkurs eller likvidation inte kan uteslutas. Ned-
an beskrivs olika riskomré&den som kan leda till att bolaget
hamnar i en svért finansiell situation och behover externt
kapital for den fortsatta framdriften.

Produktion av spel

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas producera spel som
genererar intakter som overstiger produktionskostnader-
na. Denna risk finns alltid. Dartill kan situationen forvarras
om maénga av Bolagets anstallda inom produktion skulle
sluta samtidigt. Vidare finns en risk att spel tar langre tid
att utveckla an planerat vilket innebdr att de blir dyrare
och darmed okar ocksé risken for att intadkterna inte mo-
ter produktionskostnaden. Risk for forsening vid lansering
av nya spel uppstér framforallt nar distributéren ansva-
rar for utveckling av spelserver till spelen. For det fall fler
mindre lyckade och/eller forsenade spellanseringar skulle
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intraiffa under ett och samma ér kommer det sannolikt att
pd&verka Bolagets verksamhet, finansiella stalining och re-
sultat negativt.

Distribution av spel

Bolaget ar beroende av att de spel som produceras dist-
ribueras och gors tillgéngliga hos operatérerna som er-
bjuder spelen ut till slutkunden. Bolaget har ingen egen
plattform for distribution av spel utan samarbetar med
olika distributionspartners som dar integrerade med ope-
ratérerna. Bolaget kan mot denna bakgrund inte annat
an avtalsmassigt kontrollera att spelen distribueras till
operatérerna och deras slutkunder. For det fall en distri-
butionspartner till exempel inte gor ett spel tillgangligt p&
utsatt tid av skal som angivits ovan till operatérerna kan
det p&verka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Exponering och kampanjer

For att Bolaget ska lyckas med lansering av nya spel
kravs, utdver att spelen distribueras till operatérerna, att
spelen ocksd plockas upp av operatérerna och exponeras
hos operatérerna mot slutkunden. Det finns risk att spe-
len inte far dnskvard position i casinolobbyn hos tillréckligt
manga operatdrer och/eller att exponeringen sker under
fér kort tid. Aven om placering och exponering till viss grad
kan bestémmas genom avtal kan det inte goéras hos alla
operatodrer som erbjuder Bolagets spel. For det fall ett spel
inte exponeras p& en bra plats och inte heller finns med i
n&gon riktad kampanj mot slutkunder dkar risken fér att
inte tillraickligt ménga spelar det aktuella spelet, vilket kan
komma att p&verka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Kundtrender och negativ publicitet

Bolagets intdkter ar beroende av att operatérerna och
slutkunden uppskattar och anvénder Bolagets spel, vilket
p&verkas av bland annat operatérernas och slutkunder-
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nas ekonomiska situation och av trender. En allman ned-
gdng i ekonomin kan medfoéra en lagre disponibel inkomst
for slutkunderna av Bolagets spel, vilket kan inverka nega-
tivt p& anvandningen av Bolagets spel. Aven féréndring-
ar i kundpreferenser, till exempel vilka typer av spel som
efterfrégas, kan leda till lagre aktivitet bland operatérerna
och slutkunderna av Bolagets spel om inte Bolaget kan
mota dessa nya preferenser. En sédan utveckling kan ha
en negativ effekt p& Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Bolagets verksamhet &r att via distributérer tillhandahdél-
la spel med chans fér spelaren att vinna pengar. Spel om
pengar ér en omdebatterad bransch, vilken péverkas av
social acceptans. Faktorer som bidrar till en minskad soci-
al acceptans av spel om pengar kan leda till en minskad
omsattning av Bolagets spel, och féljaktligen ha en nega-
tiv inverkan pé& Bolagets verksambhet, finansiella stalining
och resultat.

Anpassning till ny teknik

Bolagets bransch k&nnetecknas av snabb utveckling av
nya produkter, teknik och konsumentbeteende hos slut-
kunden och det ar séledes viktigt att Bolaget kontinuer-
ligt uppdaterar och utvecklar nya och befintliga spel och
teknologier. Som ett led i den snabba teknikutvecklingen
medfdr det dven att en del teknik inte f&r genomslag pé
marknaden eller utkonkurreras av andra |&sningar. Det
finns en risk att Bolaget investerar resurser och pengar i
att anpassa sitt erbjudande till en teknik som inte blir sé
framgdngsrik som Bolaget beddmer. Om ndgon av dessa
risker skulle realiseras skulle det kunna medféra en va-
sentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stalining.

Olovligt férfogande dver kdllkod till Bolagets spel
Bolaget investerar betydande belopp i utveckling av sina
befintliga och nya spel. Det ar inte mojligt for Bolaget att
uppné ett fullstéindigt skydd mot att den know-how, olika
afférshemligheter och kallkod som sé&dana investeringar
resulterar i, inte rojs eller p& annat satt kommer obehdriga
tillhanda. Om exempelvis anstallda med relevanta kunska-
per och tillgéng till information olovligen sprider kod eller
annan information rérande Bolagets system och know-
how finns det séledes en risk att Bolagets konkurrenter
eller andra fér tillgéng till hemlig information som kan an-
vandas pd ett satt som ar negativt for Bolaget. Om detta
intraffar finns det en risk att Bolagets investeringar inte
genererar forvantade fordelar, eller att Bolagets konkur-
renter eller andra personer uppndr fordelar pd Bolagets
bekostnad, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan péd
Bolagets intakter.

Konjunkturens utveckling

Bolagets verksamhet p&verkas rent allmant forhéllandevis
lite av konjunkturlaget. Den pdg&ende Covid-19-pandemin
ar en faktor som bland annat har, och fortsatt kan, péver-
ka den kreativa delen av spelproduktionen nar arbete sker
pd distans. Bolagets intakter och @ven Ibnsamheten inom
Bolagets verksamhet kan &ven pd&verkas negativt.
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Konkurrens

Marknaden for Bolagets verksamhet och produkter ar
konkurrensutsatt och idag berdknas att cirka 90 slots lan-
seras per ménad till operatérer runt om i varlden. Det finns
en risk att antalet konkurrenter dkar och det finns dé& en
risk att sédana konkurrerande verksamheter erbjuder mer
prisvarda produkter eller att deras produkter och tjanster
anses mer attraktiva dn Bolagets. Bolaget kan éven kom-
ma att utsattas for 6kad indirekt konkurrens frén foretag
med ett produkterbjudande som tar marknadsandelar av
den marknad (casino slots) som Bolaget ar verksamt pé.
S&dana bolag kan dessutom ha stdrre finansiella resurser
&n Bolaget. Skulle nadgon eller flera av dessa risker intraffa
kan det p&verka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt.

IT-system m.m.

Bolaget @r beroende av en effektiv och oavbruten drift
hos olika IT-system som hanteras av distributionspartners
och &ver dessa system har Bolaget ingen direkt kontroll
annat &n genom avtal. Bolaget har servrar i egna loka-
ler dar Bolaget lagrar backup-kopior av framarbetad kod
och anvander dven molnbaserade I6sningar for lagring av
information. Ett omfattande haveri eller annan stérning i
IT-systemen kan péverka formdégan att bedriva verksam-
heten. Ett avbrott eller fordrojning hos Bolagets externa
digitala distributionskanaler leda till att slutkunderna inte
kan fé& &tkomst till Bolagets spel, vilket kan skapa ett miss-
ndje bland slutkunderna. For det fall Bolaget via sina dist-
ributionspartners brister i att férse spelen till operatérerna
kan Bolaget kommma att &dra sig ansvar. Bolagets verk-
samhet omfattar dven anvandning och lagring av infor-
mation om arbetstagare och kunder. Det finns en risk att
Bolagets sakerhetsé&tgarder avseende sina system samt
andra sékerhetsrutiner inte forhindrar olovligt intréng eller
att personuppgifter eller information skyddad av annan
anledning rojs.

Om nd&gon av ovanstéende risker skulle realiseras, kan
det komma att skada Bolagets anseende och medféra att
Bolaget blir skadest&ndsansvarigt, och dérmed resultera
i Okade kostnader och/eller forlorade intakter. Om négon
av ovanstéende handelser skulle intraffa skulle det kunna
medféra en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verk-
samhet, finansiella stallining och resultat.

Licensavtal med tredje parter

Vissa av de spel som Bolaget har utvecklat och tillhan-
dahdller har innehdll som licensieras frén tredje parter.
S&dant innehdll inkluderar exempelvis spelfunktioner och
varumdarken som "Megaways™”. Om de spel som innehdll-
er licenserat material &r framgdéngsrika och Bolaget inte
lyckas fornya sédana licensavtal dverhudtaget eller kan
fornya men till vasentligt sémre villkor kan Bolaget inte
l&éngre producera nya spel som kraver sédan licensiering
vilket kan ha en negativ inverkan pé& Bolagets intakter, ro-
relsekostnader och immateriella tillg&ngar.
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Beroende av nyckelpersoner och kompetens etcetera
Bolaget ar beroende av att kunna rekrytera, utveckla och
behdlla kvalificerade medarbetare med kompetens och
erfarenhet inom bland annat matematik, grafik, design
och ljud. Identifierade nyckelpersoner inom Bolaget ar
framst Bolagets VD, CFO, CD och produktionsansvariga
medarbetare. Om nyckelpersoner eller annan kvalificerad
personal lémnar Bolaget kan det f& negativ inverkan pé
verksamheten. Det finns risk att Bolaget inte formér att
s@kerstalla att ratt kompetens éterskaffas eller att kost-
naden for s&dant &terskaffande blir hdogre an forvantat.
Skulle négon eller flera av ovan ndmnda handelser intraf-
fa kan det pé&verka Bolagets verksambhet, finansiella stéll-
ning och resultat negativt.

Beroende av leverantérer och samarbetspartners

For att Bolaget ska kunna leverera sina spel ar Bolaget
beroende av att diverse leverantdrer och samarbetspart-
ners uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
tillgénglighet, servicenivéer, regelefterlevnad och kvalitet.
Sarskilt viktiga ar distributérer, producenter av ljud och
animation samt distributionspartners. Felaktiga eller ute-
blivha leveranser fréin dessa leverantérer och samarbets-
partners kan innebdra att Bolagets produktion forsenas
eller inte uppfyller stallda krav, vilket kan inneb&ra mins-
kad alternativt utebliven forsaljning vilket kan ha en va-
sentligt negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Foérmdaga att hantera tillvéxt

For att uppnd intakter och tillvaxtmdal méste Bolaget fram-
géngsrikt hantera affarsmojligheter, intakter, produkt- och
servicekvalitet som krévs for att mota operatérernas ef-
terfrdgan p& de marknader ddér Bolaget ar verksamt.
Bolaget kan utforska nya, diversifierade intéiktsgenere-
rande strategier och den dkande affarskomplexiteten av
verksamheten kan medfora ytterligare krav pé& Bolagets
system, kontroller, forfaranden och ledning. Det kan i sin
tur pé&verka Bolagets forméga att framgdngsrikt hantera
framtida tillvéxt. Framtida tillvéxt kommer ocksé att inne-
bara mer ansvar for ledningen, bland annat behovet av
att identifiera, rekrytera, utbilda och integrera ytterliga-
re medarbetare. Bolaget kan misslyckas med att fram-
géngsrikt hantera sédan utveckling och tillvéxt i framtiden.
Om Bolaget ar oformoget att effektivt hantera sin tillvaxt,
eller misslyckas i att anpassa sig till férandringar och de
okade krav som féljer av expansionen, kan det f& en ne-
gativ inverkan pé& Bolagets tillvaxt, vilket kan medfora en
vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, finan-
siella stalining och resultat.

Ansvar for levererade spel

Eventuella fel begdngna i samband med att Bolaget till-
handahdller spel sésom till exempel matematiska felbe-
rakningar eller omedvetna immateriella intréng skulle kun-
na féranleda ansvar och krav pé skadestdnd mot Bolaget.
Eventuella tvister, skadestdndsansprék eller motkrav kan
inverka negativt p& Bolagets kommersiella rykte och leda
till tidsédande och kostsamma réattsprocesser, samt ta
ledningens resurser i ansprék. Bolaget kan bli ansvarigt for
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skada orsakade av dess produkter, tjianster eller personal
och ett dylikt ansprék skulle kunna p&verka Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risk for ytterligare finansieringsbehov

Det finns risk, som ovan angivits, att Bolaget i framtiden
inte kommer att lyckas generera &terkommande intakter
for att finansiera den fortsatta verksamheten och uppné
ett positivt resultat. Det finns risk att Bolaget inte heller pé
annat satt kommer att kunna erhélla nddvandig finansie-
ring for den fortsatta verksamheten eller att sédan finan-
siering kan erhdllas pé, for befintliga aktiedgare, fordel-
aktiga villkor. Bristande formé&ga att I&ngsiktigt finansiera
den egna verksamheten kan medféra att Bolaget maéste
skjuta upp, dra ner pé, eller avsluta verksamheter.

Foérvarv och avyttringar

Bolagets tillvaxtstrategi bestér for ndrvarande inte av att
vaxa genom strategiska forvarv. Bolaget utesluter dock
inte att strategiska forvarv kan komma att bli en del av
Bolagets tillvaxtstrategi framgent. Vid en s&dan situation
finns det en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
identifiera lampliga forvarvsobjekt eller genomfoéra stra-
tegiska forvarv pd grund av till exempel konkurrens frén
andra forvarvare eller avsaknad av finansiering. Detta
kan komma att leda till en minskad eller avtagande till-
vaxt for Bolaget.

Politisk risk

Eftersom Bolagets spel erbjuds pé olika marknader i vérl-
den kan Bolagets verksamhet komma att péverkas av
forandringar i den politiska utvecklingen i olika lander, till
exempel p& omrédet for erbjudande av spel och pé skat-
teomrddet. Detta kan pdéverka Bolagets verksamhet pd
befintliga marknader och mojligheter att etablera sig pé
nya marknader negativt vilket i sin tur kan pé&verka Bola-
gets verksamhet, finansiella stalining och resultat negativt.

Immaterialrattsligt skydd

Vardet hos Bolaget ar till viss del beroende av formdgan
att erhélla och férsvara immateriella rattigheter. Imma-
terialrattsligt skydd kan innefatta komplicerade rattsliga
frégor. En ténkbar konsekvens av bristande upphovsratts-
ligt skydd av Bolagets immaterialrattsliga tillg&ngar ar att
Bolagets konkurrenskraft forsémras med reducerade eller
uteblivna intékter som foljd. Bolaget innehar vidare upp-
hovsratt till merparten av den kallkod som Bolagets spel
bygger p& men ar dven beroende av nyttjanderdatt till kall-
kod frén tredje part. Andra bolag inom sektorn kan emel-
lertid ténkas inneha immateriella rattigheter som begran-
sar anvandningsomrédet for Bolagets spel. Situationer
kan uppkomma dé& Bolaget méste begdra tillsténd av s&-
dan rattighetsinnehavare for att undvika intréng i annans
immateriella rattskydd med dkade kostnader som foljd.
Det finns @ven en risk att Bolaget forlorar nyttjanderatt till
viss immateriella rattigheter som ar ndodvéandiga for Bola-
gets verksamhet. Skulle n&gon eller flera av ovan némnda
handelser intraffa kan det péverka Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat negativt.



RISKFAKTORER

Regulatorisk risk

Bolaget bedriver verksamhet p& marknaden fér online-
spel, en marknad som ar starkt praglad av regulatoriska
krav och, i tillampliga fall, tillsténdskrav frén myndigheter
s&som Spelinspektionen. Aven om Bolagets verksamhet
inte anses vara registrerings- eller tillst&ndspliktig enligt
nuvarande regelverk sé& kan lagstiftningen pé& omrédet ge-
nerellt utvecklas, vilket kan innebdra att Bolaget behdver
soka olika myndighetstillsténd fér sin verksamhet vilket
kan leda till 6kade kostnader for Bolaget. Det finns éven
en risk att Bolaget kan komma att nekas sédana eventu-
ella tillst&énd och séledes inte kan utveckla varsamheten
pd planerat satt.

Vérdepappersrelaterade risker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en in-
vestering i Bolagets vardepapper innebdr en betydande
risk. De huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna for
Fantasmas aktier &r beskrivna nedan.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling och det féreligger en risk for att en
investerare i Bolaget inte fér tillbaka, helt eller delvis, det in-
vesterade kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt gé ned
av olika orsaker s@som rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och séimre konjunkturella forut-
sattningar, vilka Bolaget saknar mojlighet att pdverka.
Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologis-
ka faktorer. Bolagets aktie kan pd&verkas p& samma satt
som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga génger kan vara problematiska for aktiedgare att
forutse och skydda sig mot. Det finns ocksd risk for att
Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till foljd av del&rsmdassiga resultat-
variationer, den allmé&nna konjunkturen och férandringar
i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver kan
aktiemarknaden i allménhet reagera med extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller
proportionerliga i forhéllande till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.

Utspddning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemis-
sion av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade
eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare
kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner
kan éven komma att riktas till andra investerare an de be-
fintliga aktiedgarna. Alla sddana ytterligare nyemissioner
riskerar att minska det proportionella égandet och rostan-
delen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per
aktie. Om nyemissioner méste genomforas till 1&g teck-
ningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknadsforhél-
landen, eller uppgdr till stora belopp, kan sédana utspad-
ningseffekter komma att bli betydande. Nyemissioner kan
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aGven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med
aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att medfora
en negativ effekt p& aktiekursutvecklingen.

Likviditetsbrist

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bo-
lagets aktie p& aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier
blir foremal for handel kan graden av likviditet i handeln
i Bolagets aktier variera och dérmed inte alltid vara fill-
fredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte utveck-
las kan det f& en negativ effekt p& aktiernas marknadspris
och innebdra svérigheter att sdlja storre poster inom en
kortare tidsperiod utan att medféra en betydande negativ
péverkan pd& aktiekursen.

Framtida férsdljning av aktier

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker om-
fattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om sédan
forsalining genomfors av aktietigande styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller stérre aktiedgare, eller
nar ett storre antal aktier sdljs under viss tid. Sddan forsalj-
ning av aktier, liksom en uppfattning pé& aktiemarknaden
om att s&dan forsaljining kommer att ske, kan medféra en
negativ inverkan pé Bolagets aktiekurs.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills ldmnats av Bolaget och det
finns inga garantier for att utdelning kommer att l[&mnas
i framtiden. Om ingen utdelning sker i framtiden f&r detta
foljden att avkastningen pd en investering i Bolaget blir
helt beroende av utvecklingen av kursen for Bolagets var-
depapper.

Risker med Notering och handel p& Nasdaq First North
Nasdaqg First North ar en handelsplattform (MTF) som
drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag-koncernen.
Vardepapper som ér noterade pé& Nasdag First North om-
fattas inte av lika omfattande regelverk som de vardepap-
per som ar upptagna till handel pé sé& kallade reglerade
marknader. Nasdaq First North har ett eget regelverk som
ar anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag i syfte att
framja ett gott investeringsskydd. Regelverket som bolag
noterade p& Nasdag First North ar forpliktade att félja ar
utformat efter rédande regelverk p& EU reglerade Nasdag
Main Market Sverige. Som en foljd av skillnaderna i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper
som handlas pé& Nasdaq First North vara mer riskfylld ar
en placering i aktier som handlas p& en reglerad marknad.
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Styrelsen i Fantasma Games AB beslutade under hosten
2020 att inleda en noteringsprocess for upptagande il
handel av Bolagets aktier p& Nasdaq First North Growth
Market. Den 23 februari 2021 beslutade Nasdaq att god-
kanna Bolagets granskningsforfrégan infor upptagande
till handel p& Nasdag First North Growth Market, villkorat
att Bolaget uppndr erforderlig aktiedgarspridning fréin for-
sta handelsdagen pé& Nasdag First North Growth Market
och andra sedvanliga listningsvillkor. Bolagets aktier pla-
neras, under forutsattning av uppfyllande av forutndmnda
villkor, att tas upp till handel pé& Nasdagq First North Growth
Market varav forsta handelsdag ar preliminart bestamt till
den 23 mars 2021,

Vidare beslutade styrelsen den 24 februari 2021, med stod
av bemyndigande frén ordinarie bolagsstémma i Bolaget
den 5 februari 2021, att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 175 000 SEK, hanforligt till nyemission av aktier, och
ytterligare hogst 140 000 kronor, hanforligt till emission
av teckningsoptioner av serie TO1 (“Teckningsoptioner™),
genom nyemission av hogst 140 000 Units. Varje Unit
innehdller fem (5) aktier och fyra (4) vederlagsfria teck-
ningsoptioner. Totalt kan 700 000 aktier ("Aktierna™ och
560 000 teckningsoptioner av serie TO 1 ("Teckningsoptio-
nerna”) emitteras till en emissionslikvid om 21 MSEK
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Enligt avsnittet "Villkor och anvisningar” ska anmdalan om
teckning av Units i Erbjudandet ske under perioden frén
och med den 26 februari 2021 till och med den 12 mars 2021.
Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt institu-
tionella investerare och kommer enbart innefatta nyemitte-
rade Aktier och Teckningsoptioner. F&r mer information om
Erbjudandet se avsnittet "Villkor och anvisningar™.

Erbjudandet kommer vid full teckning tillféra Bolaget 21
MSEK, fére avdrag for transaktionskostnader som berdk-
nas uppgd till cirka 2 MSEK.

En befintlig aktiedgare som valjer att inte teckna Aktier
kommer att vidk&nnas en maximal utspadning om cirka
25 procent genom Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna uppgdér den maximala utspéadningen
till ytterligare cirka 17 procent.

Teckningsétaganden fradn ankarinvesterare har ingdtts
motsvarande cirka 68 procent av Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstéende inbjuds h&armed allman-
heten i Sverige samt institutionella investerare till teckning
av Aktier och Teckningsoptioner i Bolaget enligt villkoren i
Investeringsmemorandumet.
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Fantasma Games AB (publ) ar en Stockholmsbaserad
spelstudio som grundades 2016 med idén att ta mer in-
tryck fradn dataspelsvarlden néar man skapar spel inom
online gambling. Mot den bakgrunden lever Bolaget enligt
devisen - "slots beyond gambling”.

Fantasma distribuerar sina spel via partners och nér idag
mer an 150 operatdrer som exempelvis, Unibet, Betsson,
LeoVegas och Svenska Spel. Genom att anvanda partners
for distribution kan Bolaget lagga allt fokus pd sjalva spel-
produktionen.

Bolaget har idag 15 heltidsanstallda varav 11 arbetar med
spelutveckling.

Genom den forvantade noteringen fér Fantasma, utbver
tillgéng till kapitalmarknaden, en bolagsmassig kvalitets-
sttimpel och en exponering pd en marknad som &r under
konsolidering. En notering p& Nasdaq First North stérker
Bolagets position och ¢kar sannolikheten att n& uppsat-
ta mal vad avser tillvéxt och lénsamhet. Bolaget dmnar
anvanda likviden for att starka upp ledningsfunktioner
och ytterligare effektivisera produktionen. Vidare kommer
Bolaget att utdka sin rackvidd genom att inleda samarbe-
ten som mojliggdr exponering av spelen pd tillvaxtmark-
nader som till exempel USA och Sydamerika. Under 2021
planerar Bolaget att producera 6-8 spel varav det foérsta
kommer lanseras den 9:e mars och &r ett samarbete med
spelproducenten Mats Westerlund.
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Motiv

Bolaget avser att anvéanda nettolikviden om cirka 19 MSEK

till foljande andamal:

»  Fortsatt spelproduktion, (cirka 58%).

*  Forstarka ledning och saljkér, (cirka 21%).

*  Bearbetning av operatdrer i USA, (cirka 11%).

»  Teknikinvestering for att gora det lattare for distribu-
térer att plocka upp Bolagets spel, (cirka 8%).

+  Teknikinvestering for forbattrad analys av speldata
till gagn for forsaljning och spelproduktion, (cirka 3%).

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i Fantasma Games AB (publ) ér ansvarig for den
information som l&mnas i Investeringsmemorandumet,
som har upprattats med anledning av beslutet att uppta
Bolaget till handel p& Nasdagq First North. Harmed forsak-
ras att alla rimliga forsiktighetsétgarder har vidtagits for
att sakerstdlla att uppgifterna i Investeringsmemorandu-
met, s@vitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska
forhdllanden och att inga uppgifter har uteldmnats som
skulle kunna péverka den bild av Fantasma Games AB
(publ) som skapas genom Investeringsmemorandumet.

24 februari 2021

Styrelsen
Fantasma Games AB (publ)
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Spelindustrin - genomgér
en industriell foérandring
sedan dryga 20 ér tillbaka.
Ar 2021 kan detta tyck-
as vara sjalvklart ur ett
svenskt perspektiv att hela
50% av spelkonsumtionen
sker online men pd en glo-
bal nivé ar emellertid mot-
svarande siffra bara 12%.
Det finns med andra ord utrymme att véxa p&d ménga nya
marknader och dé& inte minst USA som inte kommit lika
l&ngt som Sverige i sin transformering.

Fantasma startades 2016 med idén att det borde gé& att
ta mer intryck frén dataspelsvarlden nér man skapar spel
inom gambling. Detta kom senare att formuleras som
"slots beyond gambling.”

Nar jag blev tillfrégad om VD-rollen p& Fantasma var be-
slutet enkelt. Den erfarenhet som finns i Bolaget kopplat
till den tillvaxtmaojlighet jag ser nar det galler digitalt inne-
hall gor mig fylld av energi och férhoppning. Jag har nog
alltid dréomt om att ansvara for ett eget bolag med korta
beslutsvaigar, manniskor med spetskompetens och dar
fokus alltid ligger i afféren. Jag attraheras av Fantasma
strategiska utg&ngspunkt dar all kraft l&dggs pd produktion
av spelen medan distribution sker genom partnerskap.

Mina 18 &r p& Svenska Spel, nu senast som produktchef for
koncernens dotterbolag Sport & Casino, har varit enormt
larorika och intressanta. Jag har suttit mitt i marknaden
under stark férandring, séval legalt som politiskt och kom-
mersiellt. Under de senaste &ren har jag lett flera inter-
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nationella samarbeten och jag tror att min samlade erfa-
renhet och kunskap kommer att vara till stor nytta nu nar
Fantasma Games skall ta nésta steg.

Jag konstaterar med glédje att Bolaget har bevisat att vi
kan gora spel som stér ut i den hé&rda konkurrensen - och
som spelarna valjer att spela, om och om igen. Nu galler
det att outtrottligt hdja nivén vad avser spelkvalitet och
darigenom &ka chansen att producera en superhit sam-
tidigt som vi okar rackvidden, dvs att véra spel nér fler
spelare pé fler marknader.

Jag beddmer att Fantasma som organisation har lart sig
mycket under sin jungfruresa med Bolagets grundare
Fredrik Johansson i spetsen. Kvalitetssékrade spel distri-
bueras kostnadseffektivt och nér operatdrer som Unibet,
Betsson, LeoVegas och Svenska Spel, for att nadmna négra
av de 150 varumarken som idag erbjuder véra spel till sina
kunder.

Jag tror och hoppas ocksé att mitt ledarskap blir ett val-
kommet bidrag som &kar sannolikheten att vi kan n& upp-
satta mal. Nu tar vi Bolaget publikt - inte for att vi ér stora
utan for att vi skall blil Med det pé&bdrjar vi nésta etapp
pé& vé&r spannande resa. Min férhoppning ar att du som
l&ser detta vill gora oss sallskap dé vi nu gér intég pé nya
marknader, och jag térs i all blygsamhet pésté att Bola-
gets framtidsutsikter ser ljusa ut.

BJORN KJELLSSON

VD, Fantasma Games AB
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Spel ar en bred definition som omfattar fysiskt utévan-
de och digitala motsvarigheter. Dartill kan det inbegripa
spel som &r amnade for ndje och spelande om pengar. P&
engelska anvands darfor begreppen "gaming” respektive
"gambling”. Definitionsmassigt innebdr "gaming” att det ar
gratis eller att det kan kosta pengar att spela, men att det
inte finns ndgon mojlighet att vinna pengar. "Gambling”
kostar pengar att spela men hdr kan spelaren daremot
vinna pengar. Om inget annat anges i detta Investerings-
memorandum ar “spel” det som omfattar gambling som
hanvisas till nedan. Det finns ménga olika spel som samlas
under begreppet casinospel (roulett, live casino, videoslots,
black jack med flera). | detta Investeringsmemorandum
anvands ordet spel, video slots eller bara slots och syftar
dé pd forenklade varianter av enarmade banditer online.

Casinomarknaden online kan férenklat delas in i:

Leverantérer som erbjuder spel till operator

& FANTASMA  NET

& THUNDERKICK

@BigTimeGaming QUICKS?'N
N

Allmén information

Spelmarknaden har under de senaste 20 &dren genomgdtt
stora forandring med internets expansion som den tydli-
gast drivande faktorn. Historiskt har spel om pengar, i de
flesta lander, varit arrangerat uteslutet av staten och/eller
valgdrenhetsorganisationer. Idag har ett stort antal l&dnder
forandrat sin spellagstiftning sé& att dven privata aktérer
ges mojlighet att sdka spellicenser. Spelmarknaden har
s@ledes i mé&nga lander gétt frén att vara karakteriserad
som monopol eller oligopol till att vara marknadsmdssig
och konkurrensutsatt men med ett tydligt regelverk.

Casinomarknaden online kan forenklat delas in i leveran-
tdrer och operatoérer. Leverantdrerna tillhandahéller casi-
nospel via sina egna plattformar till operatérerna som i sin
tur erbjuder spelen till slutkunden.

For att gdra det lite mer komplicerat finns det ocksé olika
typer av leverantorer - en del har b&de egna spel och en
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egen plattform foér distribution, medan andra aktérer en-
bart producerar spel och sedan l&ter négon annan distri-
buera dessa spel till operatérerna och slutligen spelarna.
Fantasma hor till den senare gruppen och ar séledes att
betrakta som en renodlad spelstudio. De aktdrer som har
bé&de spel och plattform foér distribution benéimns hédan-
efter, i kontrast till Fantasma, som distributérer.

Om Bolaget

Fantasma Games AB (publ) &r en Stockholmsbaserad
spelstudio som grundades 2016 med idén att ta mer in-
tryck frén dataspelsvarlden néar man skapar spel inom

online gambling. Mot den bakgrunden lever bolaget enligt
devisen - "slots beyond gambling”.

Operatoérer som erbjuder spel till sina kunder

UNIBET m SVENSKA
0000 SPEL

o

betsson

Som spelstudio kapitaliserar Fantasma pd& den redan ex-
isterande infrastrukturen som finns av licensierade platt-
formar for distribution av sina spel till kunder. Bolaget kan
darfor nd ett stort antal operatérer och samtidigt Idgga allt
fokus pd spelproduktion. Finansiellt innebdr avsaknaden
av en egen plattform for speldistribution ocksé att kostna-
der for spellicenser och regelefterlevnad &r begrénsade.
Istallet betalar Bolaget en rérlig ersattning till distributéren
baserat pd hur mycket intékter spelen genererar.

Bolaget nér idag 6ver 150 operatérer, daribland Leo Ve-
gas, Unibet och Betsson. Spelintakterna blev 4,6 MSEK
2020 jamfort med 1,3 MSEK 2019, Bolagets ambition ar att
forts@tta véxa genom att nd nya marknader som exem-
pelvis USA och genom att forbdttra spelkvalitén ytterligare.
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Organisationsstruktur

Av Fantasma kostnadsmassa gér cirka 75 procent av
kostnaderna att koppla till sjalva spelproduktionen. Mal-
sattningen ar att bibehélla en relativt liten och fokuserad
arbetsgrupp som arbetar systematiskt och effektivt. Rak-
nat i heltidstjéinster jobbar idag 15 personer i Bolaget och
darutover utfors visst arbete av konsulter. Utdver verkstal-
lande direktor, Chief Financial Officer "CFO” och Commer-
cial Director arbetar i nuléiget 11 personer inom produktion
och férsalining.

All verksamhet bedrivs i ett och samma bolag frén ett eget
kontor i Stockholm. Fantasma tror p& méngfald och diver-
sifiering som grund for innovation. | dagsléget jobbar fem
nationaliteter p& kontoret vilket skapar en dynamisk och
kreativ arbetsmiljo.

Affarsidé

\D

COMMERCIAL
DIRECTOR

FORSALINING PRODUKTION

TEAM 1 (5) TEAM 2 (5)

0 HH

Bildtext: Fantasmas organisationsstruktur

" Fantasma skall, via distributionspartners, tillgéngliggdra slots som ar

dverraskande bra och darigenom skapa en position p& marknaden som

gor Bolaget till ett sjalvklart val for alla operatorer”

Affarsstrategi

Den generella utgédngspunkten ar att innehall, blir allt vik-
tigare oavsett om man talar om musik, podcasts, film eller
spel. Utmaningen ar oavsett bransch i princip densamma
- att skapa ett attraktivt innehéll till 1&g kostnad samt att
pd ett kostnadseffektivt satt forséka né sé ménga kunder
som mojligt.

Efter 20 &r av omfattande forandring har marknaden for
online gambling blivit allt mer mogen och tydlig. Férenklat
kan marknaden idag delas upp i produktion, distribution
och forsaljning. Spelutvecklare har historiskt varit tvungna
att ha en egen plattform for distribution av sina spel. Or-
saken till detta har varit att spelutvecklare inte haft ndgon
vilja att distribuera négra andra spel én sina egna. Idag
ar situationen annorlunda. Allt fler av de stora spelutveck-
larna med egen distribution (hédanefter bendmnda som
distributérer), ar idag oppna for att distribuera andras
spel. Dartill ar operatdrernas vilja och incitament att in-
tegrera ytterligare distributorer ytterst begrénsad framfor
allt om mangden spel som distributéren erbjuder ar liten.

Mot denna bakgrund har Fantasma formulerat foljande
afférsstrateqi:

- Bolaget skall kapitalisera pé& existerande infrastruktur

och distribuera sina spel via distributérer for att né max-
imal réckvidd.

FANTASMA GAMES AB (PUBL) INVESTERINGSMEMORANDUM

- Rent finansiellt innebdr det att de kostnader som dist-
ributdrer har for spellicenser, plattformsutveckling, re-
gelefterlevnad etcetera ér minimala for Fantasma. Dist-
ribution genom partnerskap medfér ocksé att Bolaget
forhéllandevis enkelt och till minimal kostnad kan arbeta
med flera parallella distributérer och déarmed nd& nya
marknader och operatérer.

Tillvaxtstrategi

| takt med att Fantasma lyckas producera spel alltmer
kostnadseffektivt uppstér grundforutsattningar for att
skala upp verksamheten, dels genom okad réckvidd och
dels genom forvarv.,

1. Maximera réckvidd

Bolaget nér idag ut till spelare via fler an 150 operatoérer,
daribland Unibet, Betsson och Leo Vegas. All distribution
sker, som ovan angivits, genom avtal med distributions-
partners. For att maximera réckvidden ar det viktigt att
gora spelen tillgangliga pé sé& enkelt satt som mojligt till
alla parter som kan distribuera spelen till operatorer runt
om i varlden. Mot denna bakgrund kommer Fantasma un-
der 2021 dels signera avtal med fler distributérer for olika
marknader runt om i varlden dels skapa egna tekniska
l6sningar som gor det lattare for nya distributionspartners
att plocka upp spelen. Dessa tvé initiativ kommer vara vik-
tiga pusselbitar i maélet att maximera Bolagets réckvidd.
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Denna rackvidd i kombination med objektivt battre spel
som ddarigenom attraherar fler nya spelare per operatér,
ar helt avgorande for Fantasmas fortsatta tillvéxt och 16n-
sambhet.

2. Foérvarv

Spelmarknaden, b&de gaming och gambling, praglas for
narvarande av en konsolideringstrend. Inom gambling
sker detta pé& alla nivéer oavsett bolagens storlek och det
sker b&de bland operatoérer, spelutvecklare och distributo-
rer. Den amerikanska finansmarknaden har pé& senare tid
visat intresse av att investera inom online gambling och
dé& inte bara i USA utan aven i Europa vilket inte varit fallet
tidigare, &tminstone inte i samma utstréckning. Orsaken till
detta kan vara de spellegala férandringar som nu hénder
i delstat efter delstat dér online gambling blir till&tet vil-
ket ocksd verkar farga finansmarknadens aptit p& mark-
naden som helhet. Idag ser vi till exempel amerikanska
intressen bland de noterade bolagen i Sverige. Parallellt
med den organiska tillvéixten ser Fantasma som noterat
bolag mojligheter att vara del av den konsolidering som
p&gdr. Bolaget beddmer att det finns och kommer att fin-
nas intressanta forvarvsmojligheter av badde bolag och in-
kr&m som skulle kunna starka Bolagets affér inom ramen
for Bolagets strategier.

Mal 2023

Finansiella mal:

* Tillvéixttakt om 30 procent per ér.
* Positivt kassaflode.

* EBITDA-marginal om 50 procent.

Bolaget vaxer intéktsmdssigt och spelintékterna blev 4,6
MSEK 2020 jamfort med 13 MSEK 2019. | takt med 6kad
volym minskar tillvéxttakten i procent raknat. Bolaget
gor antagandet om en genomsnittlig arstillvaxt (CAGR)
om 30 procent for de kommande tre &ren. Nér Bolaget
denna tillvéixt och samtidigt behdller en kostnadseffektiv
organisation kommer det att vara méjligt att né& god EBIT-

Exempel:

Spelproduktion

Distributionsplattformar

DA-marginal och dartill positivt kassafléde under den an-
dra halvan av 2023.

Strategiska mal:

* N& over 250 kvalitativa operatérer pd tre kontinenter.

* Minst 50 procent av spelen som produceras skall vara
ldnsamma inom 180 dagar frén lansering.

De strategiska malen speglar de beskrivna strategiska in-
itiativen om o&kad rackvidd och att en dkad andel av de
producerade spelen skall bli lbnsamma allt snabbare.

Styrkor och konkurrensférdelar

Genom partnerskap for distribution kan Fantasma ha en
forhallandevis liten, agil och kostnadseffektiv organisation.
| takt med att allt fler [&nder far en omreglerad spelmark-
nad okar ocksd kraven pd regelefterlevnad pd séval ope-
ratérer som distributdrer. Denna reglerefterlevnad kraver
ofta vasentliga resurser for dessa aktérer. Enbart en frak-
tion av dessa kostnader kommer att belasta Fantasma
och ska betraktas som en del av Bolagets distributions-
kostnad.

Fantasma har en bred kompetens och erfarenhet av
spelmarknaden frén operatérskap till “affiliation” och pro-
duktion av spel. Den ré&dgivande spelproducenten, Mats
Westerlund dr ett av flera exempel p& denna kunskaps-
bredd. Denna kdélla av kunskap beddms vara en konkur-
rensférdel som, dven om den inte garanterar framgdng,
likval bidrar till att Fantasma kontinuerligt kan héja nivén
och dérigenom 6ka chanserna for att faktiskt skapa nya
framgdngsrika spel.

Affarsmodell

Bolaget verkar p& en global marknad och producerar
slots. Fantasmas spel tillgéngliggdrs pd enklaste satt till
distributionspartners som har integrerat sina licensierade
plattformar till en stor méngd operatdrer som i sin tur er-
bjuder spelen till slutkunden.

Operator Slutkund

A\ 4

L]
SCIENTIFIC GAMES'

UNIBET A

eo00 Q. o '
@ FANTASMA RELA betsson ’[w'l'w

Royalty minus distributionskostnad
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Behdlining efter
utbetalda vinster

Royalty
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Slutkunden a@r kund hos operatéren och har dar éppnat
ett spelkonto till vilket slutkunden &verfort pengar. Frén
spelkontot spelar slutkunden spelet hos operatéren som
behdller de pengar som spelaren inte vinner p& det aktu-
ella spelet. Av de pengar som operatéren behdller betalar
operatéren en viss royalty till distributdren som tar en viss
del av den erhdlina royaltyn for distribution av spelet och
skickar resten av pengarna till Fantasma. Nedan visas ett
principiellt rakneexempel.

Exempel:

Spelarnas insatser € (Game Turnover) 100 000 000
Vinster till spelarna (%) 96%
Vinster till spelarna (€) 96 000 000
Bruttointakt for operatéren (Gross Game 4000 000
Wwin)

Avdrag for bonuskostnader, skatter & 20%
avgifter

Nettobehdlining for operatéren 3200 000
(Net Game Win)

Fantasmas royalty (%) 10%
Belopp som betalas till 320 000
distributionsplattformen fran operatéren
Distributionsplattformens andel (%) for 25%
distribution av Fantasmas Spel

Distributionsplattformens ersattning (€) 80 000
for distribution av spelet

Belopp som Fantasma fakturerar 240 000

distributionsplattformarna (€)

Relativt ovan illustreras nedan total Game Turnover (spe-
larnas insatser) och antal spel som Bolaget har lanserat.
Under Q2 2020 lanserade Bolaget Heroes Hunt som ar
Bolagets hittills basta spel.

Historisk Game turnover och antal spel live

100 000 000 12
80 000 000 10
60 000 000 8
40 000 000 6
20 000 000 4

0 — . 0

Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q120 Q120 Q120

[l Omsattning spel (EUR) ] Antal aktiva spel

Ett spel generar mest pengar de forsta tvé ménaderna
och efter ndgot halvér planar intékterna ut for att sedan
ligga pé& en snarlik nivé mé&nad for ménad i upp till tre ér.
Detta innebdr att andelen &terkommmande intakter (MRR
= monthly recurring revenues) frén gamla spel allt annat
lika okar for varje ménad som andel av Bolagets totala
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intakter. Nedan illustreras omsattning for tre utvalda spel
per mé&nad sedan lansering.

Game turnover per mé@nad sedan lansering
€30 000 000
€ 25000 000
€20 000 000
€15 000 000
€10 000 000

€5 000 000

. Heroes Hunt . Flower fortunes . Medallions

Efter sex mé&nader frédn lansering gér spelet in i den fas
som Bolaget kallar for long-tail. Nedan visas hur intakts-
fordelningen ser ut per kvartal mellan gamla spel (long
tail) och spel som dar i lanseringsfas. Under Q4 2020 kom
41 procent fréin spel som ar aldre én sex ménader.

Intaktsfordelning per spelfas

100

0 0%

Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420

B Longtail [ Launch

Forséljning och kunder

Antalet nya slots som tillgéingliggérs pé den globala spel-
marknaden uppgdr enligt Bolagets beddmning till cirka
90 styck per ménad. Den grundldggande forsaljningen
mot operatdrer gérs av Fantasmas partners. Framfor-
haliningen ar relativt 1&dng vilket innebdr att Fantasmas
egna sdljare mer i detalj kan planera kampanjer for spel-
lanseringar direkt med operatérerna. Fantasma nér idag
over 150 operatérer av varierande storlek i framst Euro-
pa. Spelmarknaden blir dock alltmer global och Bolagets
afférsmodell ar skalbar vilket gor att tillvaxtmojligheterna
beddms som goda fér spelproducenter men aldrig stérre
an formégan att géra bra spel.
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Nedan visas négra av de mest valkénda operatdrerna i
Sverige som alla erbjuder Fantasma spel till sina kunder.

UNIBET [ sreyses
betsson VE,"S.,,. Casumo

@{ﬁe“ LUCKYDAYS®
Produkter och tjénster

Vid slutet av 2020 hade Fantasma producerat och lanse-
rat elva spel i enlighet med strategin “slots beyond gam-
bling”. Under perioden 2021 till 2023 &r Bolagets avsikt att
producera och lansera 6-8 spel per ér. Utdver spelen kom-
mer Bolaget ocksé att vidareutveckla en egen mjukvara
for spelanalys. For vissa spel anvéander Bolaget slutligen
genom ett licensavtal en matematisk funktion, kallad "Me-
gaways™”, som ar valkand i casinovarlden och tillhanda-
halls av spelstudion Big Time Gaming.

Riskhantering

Under forutsattning att bolag har en god distribution av
spelen utgdr den storsta risken for bolag som Fantasma
att majoriteten av de spel som produceras inte genererar
intakter som tdcker utvecklingskostnaderna. Den risken
gdr inte helt att undvika, men med beprdvade metoder
och processer for utvardering av spelen s& minskar denna
risk samtidigt som den kvalitativa nivén kontinuerligt hojs.
Som ett led i detta tas flera spelprototyper fram innan Bo-
laget bestémmer vilka spel som ska vidareutvecklas och
darmed medfora ytterligare kostnader. Vidare ges seniora
och externa rédgivare chans att kommma med férslag och
kritik. Samtidigt @r det hela tiden en riskmdssig avvagning
som avgodr om Bolaget ska lagga mer tid pd ett spel el-
ler gé& direkt till lansering. Vid en né&got svérdefinierad tid-
punkt kommer bolag inom spelutveckling till en punkt dar
mer produktionstid har en avtagande afférsmassig nytta.

Licenser och certifiering

Fantasma distribuerar sina spel globalt via externa platt-
formar hos distributérer som dér integrerade med hundra-
tals operatoérer. Detta innebdr att den aktér som distribue-
rar Bolagets spel ansvarar fér att ha en, i varje jurisdiktion,
qgiltig spellicens for séval sin plattform som de spel som
finns pd& plattformen. Fantasma behdver darfér ingen
egen spellicens sé& lange deras spel distribueras via andras
licensierade plattformar.

| UK krévs emellertid att distributdrer som har spellicens
i UK och utdver sina egna spel aven distribuerar andras
spel avkraver att s&ddan tredjeparts leverantér som till
exempel Fantasma har en bolagscertifiering. Denna cer-
tifiering innebdr att Bolagets huvudégare och ledning be-
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domts som lampliga att bedriva verksamheten samt att
de inte har n&got historiskt klandervart (ekonomiskt eller
kriminellt) leverne som kan pé&verka framtida affarsbeslut.
Fantasma har mot den bakgrunden en certifiering frén
Alderney Gambling Control Commission som utéver UK
aven galler p& Malta och Gibraltar.

For det fall s&édan bolagscertifiering ocksé kravs pé andra
jurisdiktioner kommer Fantasma att séka sédan certifie-
ring daremot kommer Bolaget inte att sdka egna spelli-
censer av skal som angivits ovan.

Investeringar utdver spelproduktion

Fantasma har som tidigare beskrivits ingen egen platt-
form, men for att underldtta for distributdrer att plocka
upp spelen fréin Fantasma kommer Bolaget att géra vissa
tekniska investeringar som del av Bolagets mdlsattning
att maximera Bolagets rackvidd. Fram till 2023 uppskattas
denna investering uppgd till cirka 1,5 MSEK.

Likt andra digitala branscher dkar vikten av att kunna goéra
bra analyser av den speldata som finns. Bra strukturerade
data kan anvéndas séval inom forsaljining mot operato-
rer som vid utvardering av spelen till gagn fér kommande
spelproduktioner. Mot denna bakgrund kommer Bolaget
att gora vissa tekniska investeringar i databaser och ut-
veckling av analysverktyg. Fram till 2023 uppskattas den-
na investering uppgd till cirka 0,5 MSEK.

Fantasmas spelstrategi

En frdga som alltid diskuterats nar det galler produktion
av slots ar kvantitet eller kvalitet. Nar det galler kvantitet
ar variationen valdigt stor. Det finns bolag som slépper tvé
spel per &r och det finns bolag som slépper ett spel varje
vecka. Av detta foljer att kvalitet och produktionskostnad
varierar,

For den oinvigde ser alla slots mer eller mindre likadana
ut, men den intaktsmassiga skillnaden &r stor mellan en
bra och ddélig slot. En framgdngsrikt lanserad slot kan bara
hela Fantasmas kostnadsmassa i flera ér.

En mer objektiv definitionen av vad som &r en bra slot
sker enklast genom att mata hur 1&ng tid det tar innan
ett spel relativt produktionskostnaden blir [Gnsamt, det vill
séga Return on Investment "ROI”. Oavsett vilken produk-
tionskostnad ett spel har sé finns det alltid en teoretisk risk
att spelet antingen hade kunnat generera mer intdkter
om Bolaget hade lagt mer tid pé& det eller att spelet hade
kunnat generera samma intdkter dven om Bolaget hade
lagt ner mindre tid p& det. Utmaningen kan sammanfattas
med att spelutvecklare méste hitta sin "sweet spot” det vill
séga dar bast ROl uppstér. Féretagsledningen tittar kon-
tinuerligt och systematiskt p& hur denna “"sweet spot” kan
nds for Bolagets del.
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Vad innebdr slots beyond gambling

Fantasma strategiska utgé@ngspunkt nar det kommer till
sjalva spelproduktionen ar att kombinera gambling med
dataspelsvarlden, allt enligt devisen “slots beyond gam-
bling”. Mdlet &r att skapa slots som visserligen hér hem-
ma inom ramen for traditionella casinospel men samtidigt
fordjupas genom att vava in valkénda element frén da-
taspelsvarlden. Bolaget stravar pé sé& satt efter att alltid
kunna utmana och éverraska utan att for den skull tappa
bort de klassiska igenkanningsfaktorer som definierar en
bra slot.

Fantasmas spelportfélj innehéller en balanserad kombi-
nation av klassiska slots med en twist, tillsammans med
vad som skulle kunna kallas nésta generation av slots; av-
ancerade, spdnnande och med en spelupplevelse utdver
det vanliga. Bolagets ambition &r att Bolagets spel ska
innehdlla en finurlig feature, en specialeffekt, bonusspel
som dar kluriga eller grafik som k&énns nydanande jamfort
med sina konkurrenter. Passionen och kreativiteten driver
Bolagets prototyp- och konceptprocess och med innova-
tiva funktioner starker Fantasma, for varje spelslépp, posi-
tionen bland de stora operatérerna.
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Genom att noggrant félja kundbeteenden kan problem
snabbt identifieras och spelupplevelsen optimeras. En in-
sikt som Bolaget darigenom tidigt f&tt ar till exempel att
alla spel méste kunna spelas med bara en hand i mobil
miljo. Anledningen ar dels att det &r dar som mycket av
dagens casinospel sker dels att det ar ett tilltagande kon-
sumentbeteende att kunna spela med en hand.

Miljé-, social- och féretagsstyrning

Fantasma utgéngspunkt &r méngfald och diversifiering.
Med detta foljer att vi f&r en dynamisk och kreativ arbets-
milj® med stor respekt for varje individ och de skillnader
som finns vad avser varderingar och kultur. [dag finns fem
nationaliteter representerade bland véra 14 medarbetare.
Varje medarbetares valmdé&ende och motivation ér centralt
for att Fantasma ska uppnd sina mal. Vi prioriterar dar-
for utvarderingar genom samtal och uppmuntrar till fysisk
aktivitet bland annat genom friskvardsbidrag frén 2021.
Miljomassigt ar avtrycket for ett online bolag utan fysiska
varor och egna serverhallar begréansat men néar det galler
det vardagliga arbetet p& kontoret forsdker vi begrénsa
antalet utskrifter och &tervinna det material som kan &ter-
vinnas genom kallsortering.
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Utvalda spel

Flawer

-FORTUNE

Flower Fortunes - Lansering juni 2019

Flower Fortunes var det forsta spelet som slépptes med utgé&ngspunkt
att goéra “slots beyond gambling”, det vill séiga slots som levererar det
lilla extra. Spelet innehdller en hég grad av gaming-inspirerade inslag
vilket &terspeglas bé&de tekniskt och visuellt. Grundmekaniken, som ar
helt unik, ar baserad pé& att antalet rader i spelet varierar och kan dka
eller bli farre. Spelet innehdller olika nivéer och ju hogre nivé du uppnér
desto fler funktioner I&ses upp.

For att f& fram den speciella mekaniken krévdes enormt komplicerad
matematik och spelet var vid lansering ett av de mest avancerade pd
marknaden. Majoriteten av alla spel innehdller vanligtvis en matema-
tikmodell, Flower Fortunes innehéll hela sju matetematikmodeller.

Flower Fortunes anpassades helt for smartphones, uttrycket kallas
mobile first, och gjordes ocksd i st&ende format, sé kallade portrattlia-
ge, n&got som var valdigt ovanligt for tidpunkten nar spelet slapptes.
Flower Fortunes blev 2019 érs flaggskeppsspel for Fantasma och 6pp-
nade upp dorrarna for en helt ny spelarkrets.
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Heroes Hunt - Lansering april 2020

Heroes Hunt &r en 6-hjuls slot med upp till 46 656 vinstmojligheter. Den
goda kungen Sasha den sextonde, rikets herre, har erbjudit en 16sen-
summa till den som kan ta déd pé& draken, lyder ingressen till Heroes
Hunt, Fantasma hittills mest Ibnsamma spel.

Heroes Hunt innehéller flera moment frén den traditionella gamingbran-
schen; det finns ett tydligt tema och det finns en progression i spelets
spelmekanik. | borjan av spelet valjer spelaren en karaktdr, som ocksé
blir en funktion. Ju mer du spelar desto fler karaktdrer och funktioner
samlar spelaren pd sig. Mdlet ar att samla pd sig alla hjaltar for att be-
segra draken som ligger i bonusspelet. Aven detta spel ér baserat p& en
valdigt komplex matematik dér fem matematikmodeller har skapats for
att uppné den unika spelupplevelsen.

Heroes Hunt Megaways™ ar Fantasma hittills stérsta succé och n&dde
l6nsamhet redan efter 135 dagar.
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MEGAWAYS™

Maze Escape - Lansering december 2020

Maze Escape Megaways™ ar baserad pd historien om kung Minos frén
antikens Kreta. Spelmekaniken ar byggd pé en funktion som ar valdigt
speciell och kallas for "Shifting reels avalanche™ Om spelaren vinner i
spelet f&r denne ett nytt spin dar hjulen flyttas i sidled. P& detta satt tar
spelaren sig igenom en labyrint med mél att n& bonusspelet och chan-
sen att vinna upp till 25 000 génger sin insats.

Maze Escape innehdller fyra olika features, allt for att skapa en kans-
la av aktivitet och ge spelaren en unik upplevelse. | Maze Escape finns
massor av spdnning och upptéckter om du ar éppen for ndgot nytt.
Maze Escape slapptes den 8 december 2020 och har fétt fin kritik hos
de storsta spelrecensenterna i Europa.
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Inledning

Det som framst drivit tillvéixten inom online casino ar det
stigande anvéndandet av smartphones. Idag utgér ande-
len casinospel som sker via mobilen ofta 6ver 50 procent
av den totala spelvolymen for de flesta online operatorer
i Europa.

Skillnader i bredbandspenetration och internetmognad
mellan olika marknader har blivit mycket tydlig nér man
tittar p& fordelningen mellan fysisk och digital spelkon-
sumtion. Norden har varit féregédngare och har idag nés-
tan en lika stor digital marknad som fysisk medan Europa
som helhet inte né&tt lika I&ngt men andd vasentligt lédngre
en resten av varlden.

Global spelmarknad 2019

Europeisk spelmarknad 2019

Svensk spelmarknad 2019

ONONO

*H2 Gambling Capital (H2GC)

. Online

Den globala spelmarknaden

Den totala globala spelmarknaden (gambling) uppskatta-
des 2019 till cirka 400 miljarder Euro varav 12 procent eller
48 miljarder Euro &r online. Fram till 2023 férvantas den
totala marknaden vaxa érligen med 2,5 procent medan
online arligen forvantas vaxa med 8,6 procent.

[ offline

| grafer nedan illustreras uppnd&dd och férvantad ftillvaxt
for online spelmarknaden och totala spelmarknaden un-
der en tiodrsperiod 2014-2023, med trendlinjer som repre-
senterar genomsnittlig &rlig tillvéxt.

Global online spelmarknad tillvéxt
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*H2 Gambling Capital (H2GC)

Den europeiska spelmarknaden

Enligt European Gaming & Betting Association var den to-
tala gamblingmarknaden i EU 95,7 miljarder euro varav
23,2 procent var online 2018. | absoluta tal innebdr det att
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Global total spelmarknad tillvaxt
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online marknaden uppgick till 22,2 miljarder euro ér 2018.
Online marknaden forvantas uppgé till 29,3 miljarder euro
&r 2022 vilket motsvarar en genomsnittlig &rlig tillvéxt om
7,2 procent.
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Produktsegment & operatorer

Enligt American Gaming Association fanns det redan 2018
cirka 2 800 aktiva spelhemsidor som erbjod olika typer av
spel som poker, lotteri, bingo och casino. Internets utdka-
de globala rackvidd, framforallt i lander utanfér Europas
granser, har gett bolag som utvecklar spel en mojlighet att
né& operatdrer och deras kunder pd ett satt som inte var
ténkbart for 5-10 &r sedan.

Tittar man pd& produktsegment utgdr online casino 28
procent. En stark bidragande faktor till tillvéxten for online
casino har varit live casino som allt fler operatdrer har valt
att erbjuda till sina kunder. Live casino innebdr att spelaren
i realtid ser en croupier som delar ut kort precis som pé ett
fysiskt casino. Segmentet live casino hade under 2019 en
tillvéixt om 39 procent, vilket utgjorde den storsta tillvéxten
inom spelmarknadens produktsegment.

Féredelning inom online kasino globalt 2019

M slots

I Live kasino

Global férdelning av onlinespel 2019

)|

. Vadslagning (sport) . Kasino . Lotteri Poker . Bingo Ovrigt

Konkurrenter

Marknaden foér spelutvecklingen av slots har 6kat kraftigt
de senaste dren. Idag lanseras cirka 90 slots i ménaden till
operatérer runt om i varlden. Skillnaden mellan de aktérer
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som producerar slots ar stor. M&dnga av de stérre aktorer-
na producerar 30-50 slots per &r medan de mindre aktd-
rerna producerar 2-10 slots per &r. Utvecklingskostnaden
per spel varierar och som tidigare angivits &r det inte s&
enkelt att ett produktionsmassigt dyrt spel ar det spelet
som genererar mest intdkter.

Under forutsattning att ett spel fér en god distribution och
nd&r ménga operatdrer p& ménga marknader har spelen
relativt goda chanser att konkurrera pé lika villkor. Det
finns vissa prisskillnader dé& ett antal spelutvecklare valjer
att ta ut en 1&g royalty i férhoppning att f& mer exponering
hos operatdren men négot regelratt priskrig p&gdr i det
avseendet inte i dagslaget.

| slutéindan &r det operatéren som valjer vilka spel som
ska plockas upp och erbjudas till slutkunden. Mot denna
bakgrund utgér varje producerad slot, oavsett vem som
producerat den, konkurrens fér Fantasmai.

Kostnadsmassan skiljer sig givetvis mycket mellan en stor
och en liten spelutvecklare. Den stora aktéren har ménga
kostnadsposter s& som plattform, utveckling och regelef-
terlevnad som den mindre spelstudion saknar. Detta impli-
cerar att en liten spelstudio kan f& en mycket hég [dnsam-
het om man lyckas producera en slot som blir en hit och
eller lyckas hélla en hdg nivé pd majoriteten av de spel
som lanseras.

Mot bakgrund av ovan anges nedan en icke uttbrmmande
lista av de bolag som ar att betrakta som konkurrenter
till Fantasma. Gemensamt ér att alla producerar slots och
stravar efter att f& en god position hos operatérerna. Det
som skiljer bolagen &t, utdver omsattning och antal spel
som produceras per ar, &r dels i vilken omfattning som
man erbjuder andra casinospel an slots dels huruvida
man distribuerar andras spel eller ej. Notera att slots allt-
jamt ar den storsta spelkategorin inom casinospel men att
live casino ar den som vaxer mest.

Spelutvecklare Producerar Producerar Distribue-
slots andra rar andras
casinospel spel
NetEnt JA JA NEJ
Red Tiger JA NEJ NEJ
Micro Gaming  JA JA JA
Evolution* NEJ JA NEJ
Quickspin JA NEJ NEJ
Elk Studios JA NEJ NEJ
Yggdrasil JA JA JA
No Limit City JA NEJ NEJ
Relax Gaming  JA JA JA
Scientific Games JA JA JA
PlaynGo JA NEJ NEJ
Playtech** JA JA JA
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Big Time Gaming JA NEJ NEJ
Eyecon JA NEJ NEJ
Thunderkick JA NEJ NEJ

* Evolution har 2020 forvarvat NetEnt som 2019 forvarvade Red Tiger.

** Playtech forvarvade Quickspin 2016 och Eyecon 2017

Marknadspotential

For att forstd potentialen i marknaden ér det relevant att
gora en allman historisk beskrivning. NetEnt grundades
1996 och var den forsta leverantéren av online-casinon i
Sverige. 90 procent av NetEnts intakter kommer frén slots.
Bolagets resa har inte slutat, men bolaget forvarvades av
live casino giganten Evolution Gaming under véren 2020
till ett varde av cirka 20 miljarder kronor. Under &rens lopp
har ménga talangfulla manniskor hoppat av NetEnt och
startat egna bolag som utvecklar casinospel. Mest kanda i
denna kategori @r Yggdrasil och Quickspin. Quikspin grun-
dades 2011 och séldes med hog tillvéxt och god Ibnsamhet
2016 till Playtech for 50 miljoner Euro. Med detta sagt finns
det goda mojligheter att dven fortsattningsvis bygga star-
ka och lénsamma spelutvecklingsbolag i Sverige.

Fantasma som, likt majoriteten av ovan némnda aktoérer,
fokuserar pé slots, har p& kort tid nétt en god marknads-
position. | en global marknad som véxer har Fantasma
med duktiga utvecklare, god distribution och en forhéllan-
devis 1&g kostnadsbas grundférutsattningarna att uppnd
séval bra tillvéxt som god lénsamhet dver tid.

Med detta skall forstés att Fantasmas vagval att distribu-
era spel via partners skapar tvé huvudsakliga férdelar vil-
ket tidigare har berorts. For det forsta kan Bolaget relativt
snabbt n& valdigt ménga operatorer. For det andra kan
Bolaget ha en forhéllandevis liten, men éandé konkurrens-
kraftig, organisation dér allt fokus kan laggas pd produk-
tion, analys och forsaljining av spelen mot operatdrerna.

Nar det kommer till sjdlva spelen s& ar det viktigt att Bo-
laget 1) héller sig till den valda strategin "Slots beoynd
Gambling™ i) analyserar historiska speldata och anvéander
insikter till koommande spelproduktioner och iii) anvéander
seniora rédgivare for kvalitetssékring och kunskapséver-
foring. Beskriven systematik utgor séledes en viktig grund
for att begransa risk och 6ka sannolikheten for sé@val bra
spelproduktioner som en positiv bolagsutveckling.

Regler och lagstiftning

Spelindustrin regleras enskilt i varje land. Det finns séledes
ingen gemensam online spellagstiftning att forhélla sig till.
Denna ordning beddms inte forandras.
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Historiskt har spel om pengar varit férbehdllen stat och
eller valgdrenhetsorganisationer. Under de senaste 15 &ren
har mé&nga lander framfor allt i Europa infért ny spellag-
stiftning. | de flesta lander innebdar en ny spellagstiftning
dels att online spel blir till&tet dels att spellicenser kan s6-
kas ocksé av privata aktorer. Under 2019 inforde till exem-
pel Schweiz och Sverige ny spellagstiftning. | USA har det
l&énge varit forbjudet med online gambling och det ar forst
under de senaste dren som de forsta delstaterna fétt sin
egen spellagstiftning dito.

Trender

For 30 &r sedan spelade individer i Sverige via Stryktip-
set dar spelet skulle vara inlédmnat hos ett spelombud fore
klockan 18 pé& torsdagar. P& lérdagen tittade spelaren pé
Tipsextra pd& TV klockan 15 och kunde f6lja hur matcherna
i engelska ligan utvecklade sig. Den som hade prickat in 11,
12 eller 13 ratt kunde forvanta sig en postgiroutbetalning i
brevi&@dan pd tisdagen.

Under de senaste 10 &ren har det varit en tydlig trend mot
snabbare spel som dessutom i allt hogre utstréckning
spelas via smartphones. Inom sportspel spelar individer
idag ofta “live” under pdgdende matcher eller event med
utbetalningar till det egna spelkontot sé& snart det finns ett
faststallt resultat.

Med snabbare menas att tiden mellan insats och vinst
ar kort, ndgot som bara ar mojligt i en digital miljé. Inte
alla spelformer kan mota denna konsumenttrend, men
casinospel i allménhet och slots i synnerhet méter denna
trend.

Nar det galler trender inom spelutveckling av just slots ar
det inte lika uppenbart vad som ar en trend, mojligen kan
Megaways™ vara att betrakta som en trend. Det austra-
liensiska bolaget Big Time Gaming har skapat varumdarket
Megaways™ runt en matematisk spelfunktion och via li-
censiering har de sedan erbjudit denna funktion till spel-
utvecklare varlden over. Idag finns Megaways™ pd dver
200 slots frén ett stort antal spelproducenter. Fantasma
samarbetar med Big Time Gaming och har hittills lanserat
tre spel med Megaways™ funktion. En annan trend ar att
framgdngsrika spel, likt filmer, f&r numeriska efterfoljare.
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FAS 1: 2016-2018

Fantasma startades sent 2016 och lanserade sina foérsta
spel under 2017. Idén var att goéra slots med tydliga influ-
enser frdn gaming varlden. De férsta spelen slapps exklu-
sivt mot Asiatiska marknaden som vid tidpunkten var att-
raktiv. Bolagets forvantningar ar skyhdga. Marginalerna
ar i och for sig Idga, men potentialen ar hog.

Bolaget underskattar dock svérigheterna och den kun-
skap som kravs om operatérerna, spelarna och distribu-
térerna for att lyckas. Fantasma slépper under perioden
en handfull spel varav inget rosar marknaden men lar sig
samtidigt mycket om vikten av att ha starka distributions-
kanaler samt att ha ett team som férstar att négot, som
till synes ser ut som den enklaste spelformen, kan vara ett
muysterium att skapa.

Fast beslutna om att lyckas boérjar Fantasma undersoka
mojligheten att hitta starkare distributionspartners och
vander ocksé blicken hemé&t, mot Europa och en mark-
nad Bolaget har storre erfarenheter av. Flera nyckelper-
soner, med spelbakgrund frén bland annat NetEnt och
Quickspin, kommer till Bolaget som boérjar bygga grunden
for Fantasma 2.0.

FAS 2: 2018 - 2020

Ledningen forstér att Bolaget behdver finansieras upp
samt att den strategiska kompetensen méste forstarkas
varvid Fantasma tar in Christina Gidde Andersson och
Bjorn W Ericsson, b&dda med 1&ng erfarenhet frédn spel-
branschen (Svenska Spel, bertil.com, Quickspin), i styrelsen
och som delégare. En ny strategi som gér ut p& att gbra
“slots beyond gambling” sjosdatts.

FAS 1: 2016 - 2017

Bolaget bildades i Q4 2016 och
finansieras med 2,5 MSEK.

Idén - att ta mer intryck frén
gaming ndr man skapar spel
inom online gambling.

gambling” satts.

Antal anstallda: 4 Antal anstdallda: 8

Spel live: 2 Spel live: 4

Antal operatoérer
med vara spel: 15

Antal operatérer

FANTASMA 1.0 TEST NEW STRATEGY PROOF OF CONCEPT
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FAS 2: 2018 - 2019

Styrelsen forstdrks med Chrisitna
Andersson och Bjorn W Ericsson.

Spelstrategin "Slots beyond

med vara spel: 50

Grundtanken ar att alla spel som produceras skall erbju-
da né&got unikt och det skall vara uppenbart att det ar en
Fantasma-produktion. Stora problem med distributionen
under boérjan av perioden gor att det forsta spelet enligt
den nya strategin lanseras forst i juni 2019 p& den europe-
iska marknaden.

Spelet, som f&r namnet Flower Fortunes, blir, relativt bola-
gets historiska spel, en stor framgdng och vardematare,
det finns forutsattningar for att skapa bra spel. Bolaget
foljer upp Flower Fortunes med Medallion, ett spel som
aven det tas emot val av spelarna och né&r framgdéng. Spel
nummer fyra som slé@pps i enlighet med den nya strategin,
Heroes Hunt, blir Bolagets hittills b&sta spelslapp.

Ett nytt avtal med Relax Gaming tecknas vilket ldgger
grund for distributionen i Europa men i bakvattnet av det-
ta tappar Bolaget fokus p& produktionen vilken &r avgo-
rande for att Bolaget skall n& framgéng. En release blir
aldrig battre én spelets forutsattningar. En rad mindre val-
komponerade spel lanseras i slutet av perioden som en
konsekvens av ett pressat releaseschema.

Mats Westerlund, medgrundare av Quickspin och mannen
bakom Starburst, Mega Fortune och Gonzos Quest kliver
in som delégare och rédgivare vad avser spelproduktion,
vilket ytterligare lagger grunden for valkomponerade och
hogkvalitativa spel.

Vid utgéngen av 2020 utgors Bolaget av 15 anstallda och
har signerat avtal med Bjorn Kjellsson att ta dver efter
Fredrik Johansson som VD. Bolaget dr redo att ta ndsta
steg.

2020

Forsta édret med en stabil
distributionspartner.

Bdsta spelet hittills "Heroes Hunt”
lanseras med en ROI pd 135
dagar.

Antal anstallda: 14
Spel live: 9

Antal operatoérer
med vara spel: 150
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Nedan presenteras utvalda finansiella siffror i sasnmandrag for rakenskapsdren 2018, 2019 och 2020.
2018 och 2019 é&rs finansiella dversikt har hamtats fr&n den finansiella historiska informationen. 2020
ars siffror har reviderats separat av Bolagets revisor. Arsredovisningar, kassaflédesanalyser och sam-
anstalliningar har upprattats med tillémpning av &rsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens all-
ma&nna r&d BFNAR 201211 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisning for 2020 har
inforlivats i Investeringsmemrandumet genom hanvisning.

Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den utvalda finansiella dversikten” i
detta Investeringsmemorandum.

Resultatréakning

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning 4515195 1240 758 392 463
Ovriga intakter 5 695 127 36 566 0
Summa roérelsens intakter 10 210 322 1277 324 392 463
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 911 887 -2 739 955 -1 911 860
Personalkostnader -6 116 135 -4 897 928 -2 686 475
Ovriga rérelsekostnader -718 747 0 -5,867
Summa rérelsens kostnader -10 746 769 -7 637 883 -4 604 202
Rorelseresultat -536 447 -6 360 559 -4 211 739
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -26 979 -2 883 -597
Resultat efter finansiella poster -563 426 -6 363 442 -4 212 336
Skatt pd& periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -563 426 -6 363 442 -4 212 336
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Balansrékning

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgéngar 4 996 498 0 0
Patent 0 0 0
Materiella anléggningstillgéngar 0 0 0
Finansiella anléggningstillgéngar 19 560 10 746 0
Summa anléggningstillgdngar 5 016 058 10 746 0
Omsdattningstillgéingar
Fardiga varor och handelsvaror 0 0 0
Kortfristiga fordringar 834 374 947 681 324 026
Likvida medel 259 726 587 224 271151
Summa omsdttningstillgangar 1094 100 1534 905 595177
SUMMA TILLGANGAR 6110 158 1545 651 595177
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 102 830 86 830 73 830
Fond for utvecklingsutgifter 4996 498 0 0
Overkursfond 17 527 785 13528 972 6 476170
Balanserat resultat -18 453 842 -7 093 902 -2 881566
Periodens resultat -563 426 -6 363 442 -4 212 336
Summa eget kapital 3906 845 158 458 -543 902
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Skuld for leasade tillgéngar 0 0 0
Summa léngfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Forskott frédn kunder 1183 283 869 752 669 965
Skatteskulder 114 519 62 816 6 254
Leverantdrsskulder 615 699 267 560 194 140
Ovriga skulder 586 812 187 065 268 720
Summa kortfristiga skulder 2500 313 1387193 1139 079
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6110 158 1545 651 595177

FANTASMA GAMES AB (PUBL) INVESTERINGSMEMORANDUM



27

UTVALD FINANSIELL GVERSIKT

Kassaflédesanalys

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -536 447 -6 360 558 -4 211739
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet (Avskrivningar) 671031 0 0
Erlagd raénta -26 979 -2 883 -597
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore féréndringar av 107 605 -6 363 442 -4 212 336
rorelsekapital
Kassafldde frén forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar 13 308 -623 655 -141 334
Okning/minskning av rorelseskulder 113120 248 113 814 059
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1334 000 -6 738 984 -3539 611
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anléggningstillgéngar -5 667 529 0 0
Investeringar i dvriga finansiella anléggningstillgdngar -8 813 -10 746 0
Kassaflode frén investeringsverksamheten -5 676 000 -10 746 0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 4 015 000 7 065 803 2500 001
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 4 015 000 7 065 803 2500 001
Bkning/minskning av likvida medel -327 497 316 073 -1039 610
Likvida medel vid periodens borjan 587 223 271150 1310 758
Likvida medel vid drets slut 259 727 587 221 271148
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Nyckeltal
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsdattning, SEK 4515195 1240 758 392 463
Rorelseresultat, SEK -536 447 -6 360 559 -4 211739
Resultat per aktie -0,27 -3,09 -2,85
Eget kapital per aktie 1,89 0,08 -0,37
Rérelsemarginal (%) -12% -513% -1073%
Soliditet (%) 64% 10% -91%
Antal anstdllda vid periodens slut* 15 8 7

*Antal anstallda anges i antal heltidsanstallda.

Definitioner och hdrledning av nyckeltal

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens utgdng efter utspadning. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant dé det visar Bolagets resultat efter skatt per aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgéng efter utspddning. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant dé det visar hur mycket eget kapital det finns per aktie.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i relation till intakter. Bolaget anser att nyckeltalet dr relevant dd det visar den
marginal Bolagets verksamhet har exklusive finansiella kostnader och skatt.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant dé det
over tid ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive

extern finansiering.
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KOMMENTARER TILL DEN UTVALDA
FINANSIELLA OVERSIKTEN

Nedanstéende kommmentarer till den finansiella utveckling-
en avser rakenskapséren 2018-2020. Avsnittet skall lésas
tillsammans med avsnittet "Finansiell Gversikt” och "Histo-
risk finansiell information” samt Bolagets &rsredovisning
for 2020. Fantasma har varit verksamt sedan 2016 och
fokuserat sin verksamhet pé& att utveckla spel for online
casinon.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
2020 OCH 2019

Resultatrdkning

Rorelsens intakter uppgick under éret till 10 210 322 (1 277
324) SEK. Av detta belopp uppgick nettoomsdattning till 4
515195 (1 240 758) SEK. Ovriga intékter uppgick under aret
till 5 965 127 (36 566) SEK, dar huvuddelen under 2020 av-
ser aktiveringar av utvecklingskostnader for arbete med
de spel som utvecklats under dret och som antingen re-
dan sléppts eller planeras sléppas under kommande &r
. Resultatet efter finansnetto uppgick till -536 447 (-6 363
442) SEK. Organisatoriska foréndringar pd& personal- och
konsultsidan har under dret inneburit kostnadsdkningar
som resultat av Bolagets fortsatta expansion av personal-
styrkan, personalkostnaderna uppgick under éret till -6 116
135 (-4 897 928) SEK.

Tillgdngar

Fantasmas anléggningstillgéngar uppgick per den 31 de-
cember 2020 till 5 016 058 (10 746) SEK. Under &ret gjordes
investeringar i anléggningstillgéngar om -5 676 000 (-10
746) SEK. Anlaggningstillgdngarna bestér av immateriella
anlaggningstillgéingar i form av upparbetade kostnader
for de spel som utvecklats och sléppts under éret eller pla-
neras sléppas under kommande &r. Anledningen till skill-
naden mellan &ren ar att Bolaget under 2020 har andrat
redovisningsprincip och i samband med detta balansfor
upparbetade kostnader for utvecklingen av bolagets spel.
Tidigare resultatférdes dessa i samband med att de upp-
stod. Totala immateriella anléggningstillgdngar uppgick
per den 31 december 2020 till 4 996 498 (0) SEK. Ovriga
tillgéngar per den 31 december 2020 utgdrs av likvida
medel 259 726 (587 224) SEK och kortfristiga fodringar
834 374 (947 681) SEK. Totala omsdattningstillgéngar upp-
gick per den 31 december 2020 uppgick till 1094 100 (1 534
905) SEK.

Kassafléde

Kassaflddet frdn den l6pande verksamheten foére for-
andringar i rérelsekapital uppgick till 108 000 (-6 363 442)
SEK. Férbdattringen jamfoért med féregéende ar ar kopplat
till férandringen av redovisningsprincip som innebdr att
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bolagets utvecklingskostnader aktiveras och balansfors.
Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till 1226 000 (-375
542) SEK. Féréndringen under detta &r av rorelsekapitalet
i kassaflodet ar ocksé kopplat till féréndringen av redo-
visningsprincip som innebdr att bolagets utvecklingskost-
nader aktiveras och balansfors. Kassaflédet frén investe-
ringsverksamheten uppgick till -5 676 000 (-10 746) SEK.
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick till
totalt 4 015 000 (7 065 803) SEK.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
2019 OCH 2018

Resultatrdakning

Rorelsens intékter uppgick under éret till 1 277 324 (392
463) SEK. Av detta belopp uppgick nettoomsattning till 1
240 758 (392 463) SEK. Resultatet efter finansnetto upp-
gick till -6 360 442 (-4 212 336) SEK. Organisatoriska for-
andringar pd personal- och konsultsidan har under éret
inneburit kostnadsdkningar som resultat av Bolagets fort-
satta expansion av personalstyrkan, personalkostnaderna
uppgick under é&ret till-4 897 928 (-2 686 475) SEK.

Tillgdngar

Fantasmas anléggningstillgéngar uppgick per den 31
december 2019 till 10 746 (0) SEK. Under &ret gjordes in-
vesteringar i anléggningstillgéngar om 10 746 (0) SEK.
Anléggningstillgéngarna bestér av immateriella anlégg-
ningstillgéngar i form av upparbetade kostnader fér de
spel som utvecklats och sléppts under &ret eller planeras
sléppas under kommande &r. Ovriga tillg&ngar per den 31
december 2019 utgdrs av likvida medel 587 224 (271 151)
SEK och kortfristiga fodringar 947 681 (324 026) SEK. To-
tala omsattningstillgéngar uppgick per den 31 december
2019 till 1534 905 (595 177) SEK. Anledningen till skillnaden
mellan &ren ar primart hogre kundfordringar samt dvriga
kortfristiga fordringar.

Kassafléde

Kassaflodet fréin den ldpande verksamheten fore forand-
ringar i rérelsekapital uppgick till -6 738 984 (-3 539 611)
SEK. Férsamringen jamfort med foregéende ar ar kopplat
till ett sémre resultat 2019 vilket i sin tur beror pé att Bola-
get dkat sin produktionskapacitet och dérmed kostnader
i syfte att generera hogre framtida intdkter. Férandring-
en i rorelsekapitalet uppgick till -375 542 (672 725) SEK.
Forandringen under detta ér av rorelsekapitalet i kassa-
flodet ar kopplat till att Bolaget under 2019 minskat sina
kortfristiga fordringar i stérre utstrackning én vad Bola-
gets kortfristiga skulder har ¢kat. Kassafldédet fréin inves-
teringsverksamheten uppgick till -10 746 (0) SEK. Kassa-
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flodet frén finansieringsverksamheten uppgick till totalt 7
065 803 (2 500 001) SEK. Férandringen avser den nyemis-
sion som genomférdes under 2019.

Rorelsekapitalutldtande

Styrelsen gor beddémningen att det befintliga rérelseka-
pitalet, per dagen fér Investeringsmemorandumet, inte
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técker Fantasmas behov for de kommande tolv ména-
derna. Bolaget beddmer dock, under férutsattning att Er-
bjudandet fulltecknas, att Fantasmai tillfors tillrackligt med
rorelsekapital till dess att Fantasma ar kassaflédesposi-
tivt, vilket beréiknas ske under det férsta kvartalet 2023,



31 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse
Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsedr Bolaget och bolagsled- Bolagets storre aktie-
ningen agare

Bjorn W Ericsson SO 1967 Oberoende Oberoende

Christina Andersson LE 1973 Oberoende Beroende

Martin Fagerlund LE 1981 Oberoende Oberoende

Fredrik Johansson LE 1981 Beroende Beroende

Bjorn W Ericsson,
fodd 1967
Styrelseordférande sedan 2019

Erfarenhet och utbildning: Bjorn har de senaste tio &ren varit afférséngel med investe-
ringar inom allt fr&dn medicinteknik till energi och online spel. Exempel p& investeringar
ar Quickspin AB, Ascilion AB, Greenely AB, Enjay AB, Parakey AB, Relox Robotics AB
och My Ice Info AB. Bjérn har tidigare, som entreprendr, startat en mangd bolag bland
annat bingo- och casino siten bertil.com men har &ven varit anstalld pé Kinnevik (MTG)
och Svenska Spel pé ledande befattningar. Bjérn har en jurkand. frén Uppsala universi-
tet.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i My Ice Info AB, Aston & Co AB, Dexters & Co
AB

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i QuickSpin AB, Soft Capital Investment AB och Box
Experience Scandinavia AB.

Antal aktier: 118 000 genom bolag.

Christina Andersson,
fodd 1973
Styrelseledamot sedan 2019

Erfarenhet och utbildning: Christina ar afférséngel och entreprenér med dver 20 érs
erfarenhet av att driva afférer pd Internet, bland annat som varumarkeschef pé& Spray
och férsaljningschef pd& svenskaspel.se. Har tidigare grundat bingo- och casino siten
Bertil.com, Gidde AB samt varit delégare och styrelseledamot i Quickspin AB fram till
forsalining 2016. Delagare i LiveLounge Holding som driver flera casinovarumarken.
Christina har en gymnasial utbildning.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Gidde AB och Gidde Nybro AB samt i Stiftelsen
for Férandring.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i QuickSpin AB, United Industries Stockholm AB och
Soft Capital Investment AB.

Antal aktier: 203 420
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Martin Fagerlund,
fodd 1981
Styrelseledamot sedan 2020

Erfarenhet och utbildning: Martin &r idag Partner och COO pé& Impilo och har éver tio
&rs erfarenhet inom juridik och finans. Martin har varit med och grundat Advokatfirman
Fagerlund Hallberg och arbetat p& Mannheimer Swartling. Han har en master i juridik
och en kandidat i foretagsekonomi fréin Stockholms universitet.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Vaccinova AB, Delivery Fertility DK 1l ApS och
Delivery Fertility DK | ApS. Styrelseledamot Impilo AB, Impilo Holding AB, Impilo Partners
AB, Impilo EAL AB, Impilo No 1 AB, , Impilo No 2 AB, Impilo No 3, Impilo No 4 AB, Impilo
No 5 AB, Impilo No 6 AB, Impilo No 7 AB, Impilo Care AB, Impilo Delivery AB, AB Impilo
Management (No. 1) AB, Impilo Management (No. 2) AB, Impilo Industrial Partners (No.
1) AB, IGS Affiliates Limited, Igaming Affiliates Limited, FagisCo AB, SHG Traffic AB, EAL
Insurance International AB, EAL Insurance Invest AB, EAL Insurance Holding AB, TYUIO
Holding AB, Dundo AB, DMF Holding AB och Delivery Fertility AB

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i C Security Systems AB och i AFH Partners Advo-
kat AB. Styrelseledamot i iGaming Sweden AB, Fagis AB och EAL Insurance AB.

Antal aktier: 166 716 privat och genom bolag.

Fredrik Johansson,
fodd 1981
Styrelseledamot sedan 2017

Erfarenhet och utbildning: Fredrik har dver tio &rs erfarenhet frén spelindustrin och ar-
betat pd& en rad valkanda spelbolag, bland annat ComeOn! och LeoVegas. Fredrik har
aven varit med och grundat tre bolag MyChance, Shogun Media och Simple Trade Pty
Ltd. Fredrik har VD erfarenhet fréin OPR-Fanance AB och Simple Trade Pty Ltd. Fredrik
har en kandidat i handel och finans frén Griffith University. Utéver detta &r Fredrik grund-
are av Fantasma samt CCO i Bolaget.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Carrie Atelier AB, styrelseledamot i CF Digital
Developments AB och i iGaming Sweden AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Cloapp AB och styrelseledamot i OPR-Finance
AB

Antal aktier: 465 166 privat och genom bolag
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Ledande befattningshavare

Namn

Befattning Fodelsedr

Bjorn Kjellsson

1971

Jacob Sachs

1980

Fredrik Johansson

1981

Bjorn Kjellsson,
fodd 1971
Verkstdllande direktdr sedan 2021

Erfarenhet och utbildning: Bjorn har de senaste 18 &ren arbetat p& Svenska Spel dar han
haft ett flertal olika befattningar och suttit i affarsledningen. Bjorn har bland annat varit
forsaljningschef, marknadschef och under de senaste éren produktchef pé koncernens
dotterbolag Svenska Spel Sport & Casino. Bjérn har en bakgrund som management-
konsult och har en civilingenjérsexamen i Industriell Ekonomi frén Linkdpings Tekniska
Hogskola.

Antal aktier: O

Jacob Sachs,
fodd 1980
CFO sedan 2020

Erfarenhet och utbildning: Jacob har en bakgrund som analytiker p& investmentban-
ken Kaupthing och senare som controller p& Besedo Global Services AB. Jacob har pé
senare A&r drivit eget foretag inom e-handel med fokus pé& halso-néra produkter. Utdver
sitt arbete som CFO fér Fantasma arbetar Jacob som investerare och frilansande kon-
sult med uppdrag inom ekonomi, digitalisering och afférsutveckling. Han innehar har en
civilekonomexamen fréin Handelshoégskolan i Goteborg.

Antal aktier: 17 902 genom bolag.

Fredrik Johansson,
fodd 1981
CCO sedan 2020

Se ovan under "Styrelse”.
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Revisor

Sedan 2020 ar Bolagets revisor Ohrlings Pricewaterhou-
seCoopers AB ("PWC"), org.nr 556029-6740. Niclas Ber-
genmo ar huvudansvarig revisor for uppdraget. Niclas
Bergenmo &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (For-
eningen Auktoriserade Revisorer).

Forutom den historiska finansiell information for 2018 och

2019 har ingen information i detta Investeringsmemoran-
dum granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Ersattning 2020

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Nedanstédende tabell visar ersattning som har utbetalats
till styrelseledamoter och ledande befattningshavare un-
der rakenskapsdaret 2020. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande férméner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag. Beloppen i tabellen ar
angivna i SEK.

Grundlén/sty- Pensions-kost- Ovriga sociala Ovrig Totalt
relsearvode nader kostnader ersdttning

Styrelsen
Bjorn Ericsson 0 0 0 0 0
Christina Andersson 0 0 0 0 0
Martin Fagerlund 0 0 0 0 0
Totalt styrelsen 0 0 0 0 0
Ledande befattningshavare
Fredrik Johansson 604 300 57 942 173 964 0 836 205
Jacob Sachs 205 000 0 0 0 205 000
Totalt ledande 809 300 57 942 173 964 0 1041205
befattningshavare
Totalt styrelse och ledande 809 300 57 942 173 964 0 1041205

befattningshavare

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare kan nds via Bolagets adress, Regeringsgatan 88, 111
39 Stockholm, Sverige.

Ingen av ovanst&ende styrelseledamdter eller ledan-

de befattningshavare har négot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med
undantag for de narstéendetransaktioner och intres-
sekonflikter som redogdrs for i avsnittet “Legala frégor
och kompletterande information” féreligger det inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
&taganden gentemot Bolaget samt deras privata intres-
sen och/eller andra &taganden.
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Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem &ren domts i bedragerirela-
terat mél. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare har under de senaste fem &ren
varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
bemyndigade myndigheter eller forbjudits av domstol att
ing& som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dvergri-
pande funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
n&gon konkurs, konkursforvaltning eller tvéingslikvidation
under de senaste fem éren.
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ERBJUDANDET

Erbjudandet riktas till institutionella investerare och all-
manheten i Sverige. Erbjudandet omfattar hogst 140 000
Units. Varje Unit innehaller fem (5) Aktier och fyra (4) ved-
erlagsfria Teckningsoptioner. Totalt innefattar Erbjudandet
s@ledes 700 000 nya Aktier och 560 000 vederlagsfria
Teckningsoptioner. Vid full teckning av Erbjudandet kom-
mer Bolaget att tillféras hogst cirka 21 MSEK fére emis-
sionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgér till 150 SEK per Unit, vilket mot-
svarar 30 SEK per Aktie. Courtage utgér inte. Tecknings-
kursen och bolagsvardet har faststdllts av styrelsen i Bola-
get. Teckningskursen har faststallts utifrén en beddmning
av rédande marknadslége, verksamhetens historiska ut-
veckling och Bolagets affarsutsikter. Sammantaget gor
styrelsen beddmningen att priset p& 30 SEK per Aktie, vil-
ket motsvarar en pre-money vardering av aktievardet om
cirka 62 MSEK, utgér en rimlig vardering av Bolaget.

TECKNINGSOPTIONER

En (1) Teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en aktiekurs motsvarande 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie p& Nas-
daq First North Growth Market under perioden fr&n och
med den 22 april 2022 till och med den 5 maj 2022, dock
l&igst kvotvardet och hogst 45 SEK per aktie. Teckningsop-
tionsvillkoren har inforlivats i Investeringsmemorandumet
genom hanvisning. Vid fullt utnyttjande av samtliga Teck-
ningsoptioner inom ramen for emitterade Units kommer
Bolaget att tillféras ytterligare teckningslikvid om hogst
25,2 miljoner kronor fére emissionskostnader.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av Units i Erbjudandet ska ske un-
der perioden frdn och med den 26 februari 2021 till och
med den 12 mars 2021. Styrelsen for Bolaget dger ratt att
forlanga anmalningsperioden. For det fall beslut om for-
l&angning av anmalningsperioden fattas, kommer Bolaget
informera marknaden genom pressmeddelande. Tilldel-
ning av Units ar inte beroende av nér under anmalnings-
perioden anmdlan inges

UTSPADNING

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar Units
i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar 8
vidkénnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet
medfor en dkning av antalet aktier i Bolaget frén 2 056
596 aktier till 2 756 596 aktier, motsvarande en utsp&d-
ning om cirka 25 procent (beréknat efter registrering av
de Aktier som emitteras i Erbjudandet).

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna dkar antalet
aktier med 560 000 och aktiekapitalet med 140 000 SEK.
Vid ett fulltecknat Erbjudande samt vid fullt utnyttjande
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av Teckningsoptionerna kommer utspadningen av Teck-
ningsoptionerna att uppgd till cirka 17 procent. Den totala
maximala utspadningen for en aktiedigare som vdljer att
inte delta i Erbjudandet uppgdr séledes fill cirka 38 pro-
cent.

TILLVAGAGANGSSATT VID ANMALAN

Anmalan gallande teckning av Units ska omfatta lagst 20
Units, motsvarande 6 000 SEK. Det foreligger ingen dvre
grans for anmalan. Anmalan om énskan att teckna Units
i Erbjudandet ska ske genom att en korrekt ifylld och un-
dertecknad anmalningssedel inges till Mangold Fondkom-
mission under anmdalningsperioden genom né&gon av ned-
an alternativa tillvagagdngssatt:

* Online p& www.mangold.se

* Inldmnande till Mangolds kontor i Stockholm med be-
soksadress Engelbrektsplan 2

* Inskickad per e-post till emissioner@mangold.se

* Inskickad per fax till 08-50 30 15 51

* Inskickad per post till Mangold Fondkommission AB,
Arende: Fantasma, Box 556 91,102 15 Stockholm

Endast en anmalningssedel per person kommer att beak-
tas. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer
endast den sist mottagna att beaktas. Ofullstéindig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att l&dmnas
utan avseende. Inga tillagg eller éndringar fér géras i den
p& anmdlningssedeln fortryckta texten.,

Teckning kan éven ske elektroniskt med BankID. G& in p&
mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna.
Vid teckning av Units samt vid andra féretagshandelser
dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val
om deltagande, mdste Mangold hamta in uppgifter frén
dig som tecknare om medborgarskap och identifikations-
koder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershan-
del som trédde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska per-
soner mdste nationellt ID (NID) hémtas in om personen
har annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet.
NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (fore-
tag) mdaste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier).
Mangold kan vara férhindrad att utféra transaktionen om
inte alla obligatoriska uppgifter inkommer

OBSERVERA ATT ANMALAN AR BINDANDE.

Anmalningssedeln och Investeringsmemorandumet finns
att tillgd p& Bolagets webbplats (www.fantasmagames.
com) och p& Mangolds webbplats (mangold.se). Anmal-
ningssedel kan dven bestdllas frédn Mangold via telefon
(08-50 30 15 80) eller e-post enligt ovan. Anmdalningsse-
deln kan &ven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mang-
old via Mangolds webbplats. Ifylld anmalningssedeln ska



37

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

vara Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan
15:00 CET den 12 mars 2021. Anmalningssedlar som sénds
per post bor avsandas i god tid fére sista dagen av anmal-
ningsperioden.

KONTON/DEPAER MED SPECIFIKA REGLER

Om du har en depd med specifika regler fér vardepapper-
stransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-depd (Investe-
rings sparkonto), eller kapitalférsakring, ska du kontrollera
med din férvaltare om och hur du kan teckna dessa Units
genom Erbjudandet.

TILLDELNINGSPRINCIP

Tilldelningen av Units beslutas av styrelsen i Bolaget i sam-
rédd med Mangold. Primart syfte ar att uppnd erforderlig
spridning av dgandet for att mojliggdra en regelbunden
och likvid handel i aktien p& Nasdaq First North Growth
Market. Tilldelning av Units &r inte beroende av nér under
anmalningsperioden som anmdlningssedeln inges. | han-
delse av dverteckning kan tilldelning kommma att ske med
ett lagre antal Units an anmdalningssedeln avser eller helt
utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmassigt urval. De som ingdtt teckningsé-
tagande och institutionella investerare kommer att priori-
teras i tilldelningshénseende. Darutdver kan anmalningar
frén affarskontakter medarbetare och andra till Bolagets
narstéende parter samt kunder till Mangold Fondkommis-
sion komma att sarskilt beaktas.

BESKED OM TILLDELNING

Tilldelning berdéknas ske den 16 mars 2021 d& dven avrak-
ningsnota kommer att séndas ut till de som erhdllit tilldel-
ning i Erbjudandet. De som inte tilldelats Units erhdller inte
né&got meddelande.

BETALNING AV UNITS

Tilldelade Units ska betalas kontant senast tvé dagar efter
utsénd avrakningsnota enligt instruktioner pd& utskickad
avrakningsnota. | det fall full betalning inte erlagts i tid kan
Units komma att tilldelas annan eller saljas. Skulle férsalj-
ningspriset vid s&dan éverl&telse vara lagre én priset i Er-
bjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrévas av
den som ursprungligen erhdéll tilldelningen. Felaktigt inbe-
talt belopp kommer att &terbetalas. Ingen rénta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp.

ERHALLANDE AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem. Efter att betalning for tilldelade Units
erlagts och registrerats utsénds en VP-avi som visar att
Aktierna och Teckningsoptionerna finns tillgéngliga pé&
koparens VP-konto eller den depd& som angivits p& an-
malningssedeln. For de som p& anmalningssedeln angi-
vit depd& hos bank eller forvaltare sker leverans av Units
till respektive forvaltare och bokning av Aktier och Teck-
ningsoptioner p& depd sker enligt forvaltarens egna ruti-
ner. Observera att leverans av Aktier och Teckningsoptio-
ner kan ske efter att handel i Bolagets aktie inletts.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL

Styrelsen i Bolaget har beslutat om att ansdka om uppta-
gande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner
p& Nasdaqg First North Growth Market i anslutning ftill Er-
bjudandet. Forsta dag for handel i Bolagets aktie ar pre-
limindrt bestamt till den 23 mars 2021 under foérutsattning
att Nasdag First North Growth Market godk&nner gransk-
ningsforfrégan och att spridningskravet for Bolagets aktie
uppfylls senast p& noteringsdagen.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande omkring den 16 mars 2021. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgangligt p&d Bolagets
webbplats (www.fantasmagames.com).

AKTIELAN

Mangold har erhdllit ett Idn om 700 000 aktier i Bolaget
frén Bolagets aktiedigare i syfte att pdskynda leverans av
tecknade aktier i samband med Erbjudandet. Aktieléinet
kommer &terstallas efter att emissionen har registrerats
hos Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 12,
2021.

RATT TILL UTDELNING

Aktier vilka tecknats i Erbjudandet medfor ratt till vinstut-
delning férsta gédngen pd den avstdmningsdag foér utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktie-
boken hos Euroclear. Eventuell utdelning betalas ut efter
beslut av bolagsstémman. Utbetalningen ombesdrjs av
Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning till-
faller den som pd& den av bolagsstémman faststallda av-
sttmningsdagen ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens beddmning, ar tillrackligt stort for att
skapa noédvandiga férutsdttningar for en dndamélsen-
lig handel med aktierna i Fantasma, samt att Fantasmas
spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet
ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar som be-
ddéms kunna ha sé& vasentligt negativ inverkan pd Bola-
get, dess verksamhet och afférsutsikter, att Erbjudandet
ar olampligt att genomfoéra. Om ovanstéende villkor inte
uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett even-
tuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas
genom pressmeddelande sé& snart som mojligt. For det fall
Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller be-
talning for Units inom Erbjudandet att genomfoéras.

BEGRANSNINGAR AV ERBJUDANDET

Observera att till foljd av restriktioner i vaérdepapperslag-
stiftningen i USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i an-
nat land var Erbjudandet kan ses som olagligt riktas inget
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erbjudande att teckna Units till personer eller féretag med
registrerad adress i ndgot av dessa lédnder. Anmdlan om
teckning av Units i strid med ovanstéende kan komma att
anses vara ogiltig.

LOCK UP-AVTAL

Samtliga befintliga aktiedgare, styrelsen och ledningen
har per datum for Investeringsmemorandumets godkdn-
nande, genom avtal férbundit sig gentemot Mangold att
inom en period om tolv (12) ménader fran férsta dag for
handel p& Nasdag First North Growth Market, inte sdlja el-
ler genomféra andra transaktioner med motsvarande ef-
fekt som en forsaljning, utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inh&mtat ett skriftligt samtycke frédn Mangold. Inl&sningen
motsvarar 100 procent av antalet aktier innan nyemissio-
nen (2 056 596 aktier) plus 45 000 aktier som tecknats av
Bolagets ledning i forstéende nyemission vilket ger 2 101
596 aktier. Beslut att utge sé@dant skriftligt samtycke be-
slutas helt diskretiondrt av Mangold och beddmning gors
i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pé séval in-
dividuella som afférsmassiga skal. Lock up-avtalen mot-
svarar 2 101 596 aktier och motsvarande cirka 76 procent
av antalet aktier med antagande om att Erbjudandet blir
fulltecknat. For information avseende befintliga aktiedga-
re, se avsnittet “Agarforhallanden och stérre aktiedagare”.
Efter utgéngen av respektive lock up-period kan aktierna
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komma att bjudas ut till forsdljning, vilket i férekomman-
de fall kan pé&verka marknadspriset p& aktien. Undantag
fréin lock up fé&r goéras enligt villkoren och som en accept
av ett offentligt uppkdpserbjudande enligt Takeover-reg-
ler for vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning.

TECKNINGSATAGANDE

Bolaget har erhéllit tecknings&taganden frén ankarinves-
terare om totalt cirka 14,35 MSEK, motsvarande cirka 68
procent av Erbjudandet. Ingen ersattning eller kompensa-
tion utgér for de som lamnat teckningsétagande. Teck-
ningsétagande dr inte sakerstdllda genom vare sig pant-
sattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang
for att sakerstalla att den likvid som omfattas av &tagand-
ena kommer att tillféras Bolaget. Notera att tilldelning av
Units i forsta hand sker till tecknings&tagare i emissionen, i
forhdallande till ingé&nget teckningsé&tagande.

EMISSIONSINSTITUT OCH LEGALA RADGIVARE
Mangold &r rédgivare och emissionsinstitut till Bolaget
i samband med forestéende Erbjudande och har bitratt
Bolaget vid upprattande av  Investeringsmemorandu-
met. Qap Legal Advisors AB med organisationsnummer
556880-3331, ar legal rédgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet.
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Lagstiftning och bolagsordning

Bolagets féretagsnamn ér Fantasma Games AB (publ)
och Bolagets org.nr ér 559074-0881. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag med sdate i Stockholm kommun som
bildades och registrerades hos Bolagsverket den 27 au-
gusti 2016. Foére Noteringen grundades bolagsstyrningen
i Bolaget pé& svensk lagstiftning, Bolagets bolagsordning
samt interna regler och foéreskrifter. | samband med en
genomford Notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First
North kommer Bolaget éven att tillémpa och folja First
Norths regelverk, de regler och rekommmendationer som
foljer av att Bolagets aktier ar upptagna till handel pé First
North samt den praxis som foreligger for god sed pé& ak-
tiemarknaden.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skall tillémpas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pé& en reglerad
marknad i Sverige. Koden behover per datum for detta
Investeringsmemorandum framtagande inte tilldmpas av
bolag vars aktier ar noterade p& Nasdaq First North. Bo-
laget har inte &tagit sig att frivilligt forpliktiga sig att folja
Koden. For det fall att Koden blir bindande for bolag note-
rade p& Nasdag First North kommer Bolaget omgdende
att tillémpa Koden.

Bolagstdmma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstémman Bo-
lagets hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstémma
utdvar aktiedigarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststdllande av resultat och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelse-
ledaméter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstdmma ska héllas inom sex m&nader fran utgéngen
av rakenskapsaret. Utdver &rsstédmman kan kallelse éven
ske till extra bolagsstémma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagssttmma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pé& Bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktietigare som vill delta i en bolagsstémma ska dels vara
inford i den av Euroclear forda aktieboken sex vardagar
fore sttmman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagan-
de i bolagsstémman senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstdmman
personligen eller genom befullmaktigat ombud och fér &t-
foljas av hogst tvé bitréden. Vanligtvis ar det mojligt for
aktiedigare att anmala sig till bolagsstamman pé flera oli-
ka satt, vilka narmare anges i kallelsen till stdmman. Ak-
tietigaren ar berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.
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Styrelsen och dess arbete

Styrelsen @r det nést hogsta beslutsfattande organet ef-
ter bolagsstédmman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551)
ansvarar styrelsen for Bolagets organisation och forvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska styrelsen besté av lagst tre och hogst sex
ordinarie styrelseledamoter med hogst tre suppleanter.

For narvarande bestér Bolagets styrelse av fyra ordinarie
ledaméter, vilka presenteras i avsnittet "Styrelse och le-
dande befattningshavare”

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
&rligen och faststdlls vid konstituerande styrelsemote var-
je @&r. Enligt arbetsordningen ska styrelsen sammantrada
minst fyra génger per ér. Arbetsordningen omfattar bland
annat styrelsepraxis sésom hur schemaléggning av sty-
relsemoten sker, hur styrelsesuppleanter och verkstallan-
de direktdren behandlas och liknande. Styrelsen ska, for-
utom vad som foljer av lag och bolagsordning, ombesorja
beslut, delegering och uppfdljining avseende saddant som
for styrelsen anges i vid var tidpunkt gallande skriftlig in-
struktion om arbetsférdelning mellan styrelse, verkstallan-
de direktor och andra av styrelsen inréttade organ.

Revisions- och ersdttningsutskott

Bestdmmelser om inrattande av revisionsutskott framgér
av aktiebolagslagen (2005:551) och omfattar i detta av-
seende endast bolag vars aktier ar upptagna till handel
pd reglerad marknad. Besttmmelserna om inréttande av
ersattningsutskott finns i Koden, vilken inte ér obligatorisk
for Bolaget att tillémpa. Styrelsen har gjort beddémningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagsléget inte ér motiverat att inratta
sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfré-
gor utan att dessa frédgor behandlas inom styrelsen.

Verkstallande direktéren

Bolagets verkstallande direktodr ar sedan 2021-02-22 Bjorn
Kjellsson. Verkstallande direktdren ér underordnad styrel-
sen och har som huvudsakliga arbetsuppgifter att skota
den 16pande férvaltningen i Bolaget enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar frén tid till annan. Presentation av
verkstdllande direktoren &terfinns i avsnitt “Styrelse, ledan-
de befattningshavare och revisorer” ovan.

Informations- och insiderpolicy

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte att in-
formera anstdllda och andra berérda inom Bolaget om
de lagar och regler som ar tillémpliga avseende Bolagets
informationsspridning och de sarskilda krav som stalls pé
personer som ar aktiva i ett noterat bolag rérande exem-
pelvis kurspéverkande information. | samband med detta
har Bolaget etablerat rutiner for dndamalsenlig hantering
och begransning av spridningen av information.
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Intern kontroll

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebo-
lagslagen (2005:557). Det dvergripande ansvaret for den
interna kontrollen har den verkstallande direktoren. Syftet
med Bolagets interna kontroll ar att det ska réda ordning
och reda i Bolagets verksamhet. Den interna kontrollen
ska k&nnetecknas av att &tgarder och kontroller infors for
att hantera identifierade risker, framfér allt de viktigaste
riskerna for att Bolaget inte nér uppstallda mal. Med risk
avses d& bdéde sannolikheten och konsekvensen av att
malen inte uppnds. Nar en risk identifierats ska &tgarder
och kontroller inféras for att hantera risken. For att den
interna kontrollen ska vara framgdngsrik ar det viktigt att

ledningen ger den sitt aktiva stdéd och engagemang. God
intern kontroll ar en framgéngsfaktor for Bolaget.

Revision

Revisorns roll é@r att granska Bolagets drsredovisning och
bokféring samt styrelsens och verkstdllande direktérens
forvaltning. Revisor ska efter varje rakenskapsdr ldmna
en revisionsberdttelse till bolagsstémman. Vid extra bo-
lagsstamma den 30 december 2020 valdes Ohrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB som revisionsbolag med den
auktoriserade revisorn Niclas Bergenmo som huvudan-
svarig revisor.
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Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapi-
talet vara lagst 500 000 SEK och hoégst 2 000 000 SEK for-
delat pd lagst 2 000 000 aktier och hogst 8 000 000 aktier.
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt
och ar denominerade i SEK. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,25 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt dverl@tbara. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen
for Investeringsmemorandumet en uppgdr till 514 149 SEK
fordelat p& 2 056 569 aktier. Bolagets aktiebok férs av Eu-
roclear Sweden AB, Box 7822,103 97 Stockholm

Aktierna som avses upptas till handel p& Nasdag First
North arinte foremal for ndgot erbjudande som lamnats till
folid av budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyldighet. Inga
offentliga uppkopserbjudanden har heller [&mnats avse-
ende aktierna under innevarande eller foregéende raken-
skapsar. ISIN-koden for Bolagets aktie ar: SEO015557053

Agarférhéllanden och stérre aktieéigare

Nedan redovisas Bolagets aktietigare med ett innehav
overstigande fem procent rosterna och kapitalet i Fantas-
ma per den 2021-01-14 inklusive darefter kanda foérand-
ringar som skett fram till per dagen for Investeringsme-
morandumet

Antal aktier
Datum Hdandelse Férandring Totalt
2016-08-27 Nybildning 1000 000 1000 000
2016-11-23 Nyemission 200 000 1200 000
2017-12-05 Nyemission 76 596 1276 596
2018-09-17 Teckningsoption 200 000 1476 596
2019-04-03 Nyemission 260 000 1736 596
2020-08-28  Nyemission 320 000 2 056 596
Mars 2021 Nyemission 700 000 2 756 596
Maj 2022 Teckningsoption 560 000 3316 596

1) Nyemission riktad till aktieGgarna och privata investerare
2) Riktad nyemission till befintliga aktiedgare.
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Aktiedgare Antal aktier Agarandel
av rdster och

kapital, %

Fredrik Johansson* 465 166 22,6%
Karl Lindstedt 220 000 10,70%
Christina Andersson* 203 420 9,89%
Oliver Jénsson 189 483 9,21%
Dundo AB* 166 716 8,10%
Dexters & Co AB** 118 000 5,70%
Tianzhi Zhou 112 098 5,50%
Engstrom Holdings AB 106 596 5,20%
Ovriga aktieaigare 475117 2310%
Totalt 2 056 596 100,00%
Ovriga aktiedgare 347 904 19,.97%
Totalt 2056 596 100,00%

*Aktiedigaren ar styrelseledamot i Bolaget.
*Bolaget ar helagt av styrelseledamot Martin Fagerlund.

**Bolaget ar helagt av styrelseordférande Bjorn W Ericsson.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanst&ende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan registrering av Bolaget fram
till och med den férandring av antalet aktier och aktie-
kapitalet som kommer ske vid fulltecknad emission och
fulltecknade teckningsoptioner i erbjudandet.

Aktiekapital

Férandring Totalt Kvotvarde Tecknings-
(SEK) kurs (SEK)

50 000,00 50 000,00 0,05

10 000,00 60 000,00 0,05
3829,80 63 829,80 0,05 19,58
10 000,00 73 829,80 0,05 12,50
13 000,00 86 829,80 0,05 27
16 000,00 102 829,80 0,05 12,50
175 000,00 689 149,00 0,25 30
140 000,00 829 149,00 0,25 0,25-45
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Aktierna har emitterats enligt svensk lag och &r denomine-
rade i svenska kronor. Aktierna ér registrerade i elektronisk
form och kontoférs av Euroclear. Varje aktie &r av samma
aktieslag och ager séledes lika ratt till Bolagets tillgéngar
och vinst. Det foreligger inga begrénsningar i aktiernas
overldtbarhet. Bolagets aktier ar inte heller féremdal for er-
bjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for
offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller f6-
reg&ende rakenskapsé

Réstratt vid bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget berdattigar innehavaren till en rost pé
bolagssttmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
sitt fulla antal aktier utan begrénsningar. Minoritetségarna i
Bolaget skyddas av aktiebolagslagens (2005:551) bestam-
melse om likabehandling av aktiedgare. Utdver vad som
foreskrivs i lag finns inga bestémmelser i Bolagets bolags-
ordning om tillséttande eller entledigande av styrelseleda-
moter eller om éndring av bolagsordningen.

Foretrédesratt till nya aktier med mera

Aktiedigare har normalt foretrédesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i en-
lighet med aktiebolagslagen (2005:557), sévida inte bolags-
stémman eller styrelsen med stdd av bolagsstémmans
bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas
féretradesratt.

Ratt till utdelning och andel av Bolagets vinst och
behdlining vid likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstémman.
Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstémman faststalld avstam-
ningsdag var registrerad som dagare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedigare inte kan nés genom Eu-
roclear kvarstér aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrénsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. For aktietigare bosatta utanfér Sverige foreligger
inga sarskilda forfaranden eller restriktioner. Vid en even-
tuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar.

Utdelning och utdelningspolicy

Fantasma ar ett bolag under uppbyggnad och har histo-
riskt sett inte l&mnat n&gon utdelning till aktiedgarna. Bo-
laget planerar inte heller for att lémna utdelning under de
kommande &ren utan avser att &terinvestera eventuella
vinstmedel i verksamheten.

Beslut om att l[dmna utdelning fattas av bolagsstémman. |
det fall utdelning blir aktuell kommmer Bolagets styrelse infér
forslaget till beslut att beakta ett flertal faktorer sésom till
exempel finansiell stalining, l[Gnsamhet, tillvéixt och investe-
ringsbehov.
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En eventuell utdelning frén Bolaget ombesdrjs av Euroclear.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstémman
faststalld avstémningsdag ar registrerad som aktietigare i
den av Euroclear férda aktieboken

Bemyndiganden

Vid ordinarie bolagsstdmma den 5 februari 2021 beslutade
aktietigarna att bemyndiga styrelsen i Bolaget att, for tiden
intill néstkommande ordinarie bolagsstadmma, vid ett eller
flera tillfallen, och med eller utan avvikelse frén aktiedgar-
nas foretradesratt, besluta om dkning av Bolagets aktieka-
pital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Betalning for nyemitterade aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler ska kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller i dvrigt med villkor. Bo-
lagets aktiekapital och antal aktier f&r med stdd av bemyn-
digandet hogst dkas med ett belopp respektive antal som
ryms inom bolagsordningens grénser.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikel-
se frédn aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska
kunna ske for att tillgodose Bolagets kapitalbehov och sak-
ra Bolagets fortsatta verksamhet och utveckling. Vid avvi-
kelse fr&n aktiedigarnas foretradesratt ska emission ske pd
marknadsmdassiga villkor.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till foreligger inte ndgra ak-
tietigaravtal mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som syf-
tar till gemensamt inflytande dver Bolaget. S@vitt styrelsen i
Bolaget kanner till finns det inga andra dverenskommelser
eller motsvararande avtal som syftar till gemensamt infly-
tande 6ver Bolaget eller som kan komma att leda till att
kontrollen éver Bolaget férandras.

Teckningsoptioner, konvertibler och
aktierelaterade incitamentsprogram

Per datum for Investeringsmemorandumets offentliggo-
rande har Bolaget inga utestéende teckningsoptioner,
konvertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram. Bo-
laget har for avsikt att implementera ett aktierelaterat in-
citamentsprogram for nyckelpersoner inom Bolaget under
2021,

Lock-up avtal

Samtliga befintliga aktiedigare, styrelsen och ledningen har,
per datumet for Investeringsmemorandumets godkdn-
nande, &tagit sig att inte utan Mangolds medgivande sdlja
aktier i Bolaget eller vidta &tgarder med motsvarande ef-
fekt under en period om 12 kalendermdénader frén det att
Bolaget listas p& Nasdaq First North. Inlésning motsvarar
100 procent av antalet aktier innan nyemissionen (2 056
596 aktier) plus 45 000 aktier som tecknats av Bolagets
ledning i forestéende nyemission vilket ger 2 101 596 aktier.
For information gallande befintliga aktietigare, se avsnittet
“Agarforhallanden och storre aktiedgare”.
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Teckningsétagande

Namn/bolag Atagande i SEK Datum for ingéende
Mangold Fondkommission AB 5000 000 2021-02-17
Pontus Lindwall 3000 000 2021-02-16
KL Capital AB 3000 000 2021-02-22
Christian Rasmussen 2 000 000 2021-02-17
Dundo AB* 450 000 2021-02-17
Fredrik Johansson* 450 000 2021-02-17
Bjorn Kjellson* 300 000 2021-02-17
Orbisco AB* 150 000 2021-02-17
Totalt 14 350 000

*Medlem i Bolaget styrelse eller ledning.

Likviditetsgaranti

Bolaget har anlitat Mangold som Bolagets likviditetsga-
rant nar aktierna tas upp till handel p& Nasdaq First North.
Som likviditetsgarant kommer Mangold att stalla kdp- och
saljkurser till en spread om fyra procent till 15 000 SEK
pd& vardera sida i orderboken for att forbattra likviditeten i
handel av Bolagets aktier.

Aktieldn

Mangold Fondkommission AB, organisationsnummer
555685-1267, har erhdllit ett I&n om 700 000 aktier i Bola-
get fré&n Fredrik Johansson personnummer 19810323-1539,
Dundo AB organisationsnummer 559087-2106, Martin Fa-
gerlund personnummer 19810406-0556 och Dexter & Co
AB organisationsnummer 556696-0216, i syfte att péskyn-
da leverans av tecknade aktier i samband med Erbjudan-
det. Aktiel&nen kommer att &terstdllas efter att emissionen
har registrerats hos Bolagsverket, vilket bertiknas ske om-
kring vecka 12, 2021.

Aktieldn likviditetsgarant

Mangold Fondkommission AB, organisationsnummer
555685-1267, har erhdllit ett I1&n om 9 000 aktier i Bolaget
frdn Fredrik Johansson personnummer 19810323-1539, i
syfte att kunna forbattra likviditeten i handel av Bolagets
aktier om nddvandigt.
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Anslutning till Euroclear

Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier
ska vara registrerade i ett avstémningsregister enligt la-
gen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med
Euroclear som central vardepappersfoérvarare och clea-
ringorganisation. Aktiedgarna erhéller inte ndgra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pé elek-
tronisk véig genom registrering i VP-systemet av behoriga
banker och andra vardepappersférvaltare.

Spridningsemission infér Notering

Infor Noteringen genomfér Bolaget en nyemission av
aktier riktad till allmanheten i syfte att mdta Nasdaq First
North spridningskrav.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold. Avtalet med Mang-
old ar I6pande med tre mdanaders 6msesidig uppsag-
ningstid. Mangold éger inga aktier i Bolaget per datumet
for Investeringsmemorandumets avgivande.
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INFORMATION

Bildande och legal form

Fantasma ar ett publikt aktiebolag och bedriver verk-
samhet under denna associationsform, vilket regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ska enligt verksam-
hetsbeskrivningen i bolagsordningen bedriva utveckling,
marknadsfoéring och foérsdlining av interaktiv. underhdll-
ning och dérmed forenlig verksamhet. Bolaget har org.
nr 559074-0881. Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm
kommun. Bolaget har telefonummer (+46) 76 637 68 3.
Bolaget har adress: Regeringsgatan 88, 111 39 Stockholm.
Bolagets webbplats é&r www.fantasmagames.com.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver nedan beskrivna avtal anser Bolaget att det inte
forekommer négra avtal av vasentlig betydelse for Bola-
gets verksamhet.

Distributionsavtal - Relax

Bolaget har under 2019 ingdtt ett distributionsavtal med
Relax Gaming Ltd ("Relax™), dar Bolaget &tar sig att produ-
cera spel som sedan licensieras till Relax och som i sin tur
har mojlighet att vidarelicensiera och distribuera spelen till
slutkonsumenten. Eftersom Bolaget inte har en egen platt-
form dar Bolaget har méjlighet att distribuera spelen till
slutkonsumenten anser Bolaget att avtalet ar av vasentlig
betydelse for Bolagets fortsatta verksamhet. Avtalet med
Relax l6per dver fem &r med en automatisk fornyelseperi-
od om ett &r i taget tills det att avtalet sags upp av ndgon
av parterna med en uppsagningstid om 90 dagar. Avtalet
innehéller en sk. change of control-klausul som innebar
att Bolaget maste fora diskussioner med Relax avseen-
de avtalet om Bolaget ar eller blir foremal for uppkdp
eller genomgdr en agarforandring, vilket Notering skulle
innebdra. Bolaget har emellertid traffat dverenskommelse
med Relax om att avtalet inte ska upphoéra att gélla i sam-
band med Noteringen genom att change of control-klau-
sulen tilldmpas.

Distributionsavtal - Microgaming

Bolaget har under 2017 ingdtt ett distributionsavtal med
Oakwood Lid, som agerar under varumarket Microgaming
Networks ("Microgaming”), dar Bolaget &tar sig att licen-
siera spel till Microgaming under avtalet varpé Microga-
ming sedan har mojlighet att vidarelicensiera spelen samt
distribuera spelen till slutkonsumenten. Likt ovan avtal
anses avtalet med Microgaming vara av vasentlig bety-
delse for Bolagets verksamhet eftersom Bolaget inte har
en egen plattform att distribuera spelen via. Avtalet med
Microgaming loper tills det att avtalet ségs upp av ndgon
av parterna med en uppsagningstid om 210 dagar. Avtalet
innehéller en sk. change of control-klausul som ger Micro-
gaming ratt att avsluta avtalet vid en agarférandring som
till exempel kan innebdra en vasentlig negativ inverkan for
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Bolagets mojlighet att utfora sina dtaganden under avto-
let, vilket Noteringen kan innebdra. Bolaget har emellertid
traffat dverenskommelse med Microgaming om att avta-
let inte ska upphdra att gdlla i samband med Noteringen
genom att change of control-klausulen tillémpas.

Mjukvaruutveckling och licensavtal - Kindred
Bolaget har under 2020 ingdtt ett mjukvaruutvecklings
och licensavtal med Trannel International Ltd, som agerar
under varumarket Kindred ("Kindred”), dér Bolaget ska ta
fram spel som under en viss tid ar exklusivt tillgangliga
hos Kindred och for deras slutkonsumenter. Avtalet 16per
tills det att avtalet stigs upp av négon av parterna med en
uppsagningstid om sex mé&nader. Det faktum att de spel
som utvecklas under avtalet under en viss tidsperiod en-
dast f&r erbjudas till Kindred och dess slutkonsumenter ar
avtalet att se som ett vasentligt avtal for Bolagets fortsat-
ta verksambhet.

Licensavtal - Big Time

Bolaget har under 2019 ingétt ett licensavtal med Big Time
Gaming Pty Ltd ("Big Time”) dar Bolaget licensierar Big Ti-
mes varumarke och system for de spel som utvecklas av,
eller p& uppdrag av, Bolaget och som inférlivar bade Big
Times varumarke och system. Avtalet I6per med en initial
avtalsperiod om tio &r med en automatisk fornyelseperiod
om ett ér i taget tills det att avtalet sdgs upp av négon
av parterna. Uppsagning av avtalet ska ske senast sex
mdé&nader innan avtalsperiodens utgdng. Bolaget anser att
avtalet ar av vasentlig karaktdar eftersom det ger Bolaget
mojlighet att anvéanda Big Times system och varumarke.

Konsultavtal - Orbisco

Bolaget har under 2021ingétt ett konsultavtal med Orbisco
AB ("Orbisco™), vari det anges att konsulten som Orbisco
tillhandahdaller ska stotta Bolaget och dess verkstallande
direktor i frédgor om rapportering, uppfolining, analys och
administration avseende till exempel, men inte begransat
till, ekonomiska och juridiska delar i Bolagets verksamhet.
Uppdraget utférs av Jacob Sachs, aktiedgare och CFO i
Bolaget, som dar kunnig avseende Bolagets verksamhet
och historik och med anledning av att Bolagets verkstal-
lande direktor ar nytilltradd ar avtalet att se som vasentligt
for Bolagets fortsatta verksamhet och utveckling under
den nérmsta tiden. Avtalet [6per frédn och med den 1janu-
ari 2020 till och med den 30 juni 2020 med mdjlighet till
forlangning. Avtalet foreskriver ingen uppsagningstid men
kan sagas upp till omedelbart upphoérande om (i) part va-
sentligen &sidosatter sina skyldigheter enligt avtalet och gj
vidtar full rattelse inom 14 dagar efter skriftligt pdpekande
vid s&dant dsidosattande frén den andra parten eller (i)
part forsatts i konkurs, upptar ackordsférhandling, trader
i likvidation eller eljest kan antas ha kommit p& obesténd.



45

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Samarbetsavtal - Indie

Bolaget har under 2020 ingdtt ett samarbetsavtal med
Indie Consulting AB ("Indie™) dar Indie ska ta fram egna
spelkoncept och dar Bolaget ar ansvarig for séval produk-
tion som distribution av spel framtagna av Indie. Bolaget
anser att avtalet dr av vasentlig karaktdr eftersom Mats
Westerlund som utfér uppdraget har méangdrig erfarenhet
inom spelbranschen i allménhet och inom produktion av
casinospel i synnerhet. Bolaget anser dérmed att Indie och
Westerlund bidrar med vasentlig kunskap och utveckling
av spel till Bolaget som kan starka Bolagets position pé
marknaden. Avtalet |6per tills det att avtalet ségs upp av
ndgon av parterna med en uppsdgningstid om tre ména-
der. | syfte for att 6ka Indies och Westerlunds incitament till
att utféra samarbetet forpliktades Indie att forvarva akti-
er i Bolaget, vilket gjordes privat av Westerlund i enlighet
med avtalet.

Transaktioner med ndrstdende

Styrelsen beslutade vid styrelsemote den 30 januari och
19 mars 2020 om att uppta totalt tvé I&dn om vardera 500
KSEK frén grundare Fredrik Johansson och styrelseleda-
mot Christina Andersson. Lanen d&r &terbetalda sedan juni
2020.

Styrelsen beslutade vid styrelsemdte den 12 mars 2019 om
att uppta ett kortfristigt I&n frén grundarna, tillika aktied-
garna, Johan Svensson och Fredrik Johansson om 200
KSEK vardera, totalt 400 KSEK. Lénen ar &terbetalda se-
dan 2019.

Bolaget sitter i lokaler p& Regeringsgatan 88 i Stockholm
som sedan 1 oktober 2017 hyrs i andra hand av CF Digital
Developments AB, ett av Fredrik Johanssons helagda bo-
lag, till vilket ersattning i form utav hyra har betalats med
totalt 200 000 SEK for 2018, 381 890 SEK for 2019 och 468
838 SEK for 2020.

Styrelseledamoten Martin Fagerlund har via bolag (i)
tecknat 5 000 aktier vid nyemission beslutad den 14 febru-
ari 2019 till en teckningskurs om 27 SEK per aktie och (ii)
tecknat 53 516 aktier vid nyemission beslutad den 19 maj
2020 till en teckningskurs om 12,5 SEK per aktie. Styrelse-
ledamoten Christina Andersson har tecknat 57 500 aktier
vid nyemission beslutad den 19 maj 2020 till en tecknings-
kurs om 12,5 SEK per aktie. Styrelseledamoten Bjorn Er-
icsson har via bolag tecknat 43 000 aktier vid nyemission
beslutad den 19 maj 2020 till en teckningskurs om 12,5
SEK per aktie. Styrelseledamoten och grundaren Fredrik
Johansson har tecknat 40 000 aktier vid nyemission be-
slutad den 19 maj 2020 till en teckningskurs om 12,5 SEK per
aktie. Harutdver forekommer inga avtal om framtida trans-
aktioner med narstéende eller sarskilda Gverenskommelser
med storre aktietigare, kunder, leverantorer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelse-
medlemmar eller andra ledande befattningshavare ingér.

Intressen och intressekonflikter

Bolaget anser att det inte finns n&gra intressekonflikter
mellan Bolaget och ndgon av styrelseledaméterna, ledan-
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de befattningshavare eller Bolagets revisor annat én vad
som anges under avsnittet "Transaktioner med narstéen-
de” ovan, med vilka det mot bakgrund av ovan fér antas
foreligga en intressekonflikt i samband med Noteringens
genomférande eftersom medel som tillskjuts Bolaget ge-
nom planerad spridningsemissionen kan komma att an-
vandas for att &terbetala utestdende 1&n och eventuella
skulder avseende hyresbetalningar, om tillémpligt.

Lén

For att 16sa Bolagets kortfristiga likviditetsbehov infér No-
teringen har Bolaget den 15 januari 2021 respektive 19 ja-
nuari 2021 ingétt avtal om upptagande av I&n om totalt
2,0 MSEK med Magpe Konsult AB och Tommy Ure, varav
en av l&dngivarna ar aktiedgare i Bolaget. Endast ett av 1&-
nen har hittills dberopats. Lanen 16per tolv (12) mé&nader
frén och med den dag Bolaget pékallade utbetalning av
och erholl l1&nen och tolv (12) ménader ddarefter med en
garanterad darsranta om 10 % (oaktat nar under I&dnens
|6ptid som &terbetalning sker). L&ngivarna har éven ratt
till garantiersattning om 2,5% av l&dnebeloppen. Langivar-
na dger enligt l&neavtalen ratt att pdkalla kvittning av
l&nen, exklusive rédnta och garantiersattning i planerad
spridningsemission i samband med Noteringen

Information fran tredje part

Viss information i detta Investeringsmemorandum har
inhdmtats fr&én utomstéende kallor. Bolaget har &tergivit
s&dan information korrekt och sdvitt Bolaget k&nner till
och kan férsakra genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av de tredje parter varifrén infor-
mationen hdmtats, har inga uppgifter uteldmnats pd ett
satt som skulle gbéra den &tergivna informationen felaktig
eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon
oberoende verifiering av den information som l&dmnats av
tredje part, varfor fullsténdigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Investeringsmemorandu-
met inte kan garanteras.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget har inte varit part i négra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive énnu icke avgjorda aren-
den eller sédana som styrelsen i Bolaget ér medveten om
kan uppkomma) under de senaste tolv m&naderna och
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter
pd& Bolagets finansiella stallning eller [dGnsamhet.

Foérsékringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsakrings-
skydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheter-
nas art och omfattning. Férsakringsskyddet ar foremal for
|6pande dversyn.

Immateriella rattigheter

Bolaget verkar inom ett tekniskt och snabbt utvecklan-
de omré&de. Bolagets immateriella rattigheter skyddas
huvudsakligen genom Bolagets sdarskilda kunskap och
know-how avseende de produkter Bolaget producerar
och inom de branscher Bolaget verkar. Bolaget ser [6pan-
de 6ver mojligheten att skydda sina immateriella rattig-
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heter och vidtar de &tgarder som beddms ladmpliga hartill.
Bolaget har fér narvarande inga patent och inte heller
ndgra registrerade varumarken.

Certified Adviser och rddgivare
Mangold &r Bolagets Certified Adviser. | samband med
ansdkan om Notering av Bolagets aktier p& First North
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ar Qap Legal Bolagets legala réddgivare och Mangold ar
Bolagets finansiella r&dgivare. Qap Legal erhéller ersatt-
ning pé I6pande rakning for utférda tjanster i samband
med arbetet och Mangold erhéller en p& férhand avtalad
ersattning for tjansten. Darutdver har Mangold och Qap
Legal inga ekonomiska eller andra intressen i samband
med Noteringen.
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BOLAGSORDNING

§ 1. Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Fantasma Games AB (publ).
Bolaget ar publikt.

§ 2. Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, marknadsféring och for-
saljning av interaktiv underhdlining och darmed forenlig
verksambhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr lagst 500 000 kronor och hogst 2
000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2 000 000 stycken och hogst
8 000 000 stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst tre (3) och hogst sex (6) ordi-
narie styrelseledamadter med hogst tre (3) suppleanter.
Styrelsen valjs pd& bolagsstdmma for tiden intill nasta
ordinarie bolagsstémmai.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets &rsredovisning och ra-
kenskaperna samt styrelsens och verkstdllande direkto-
rens forvaltning utses en (1) eller (2) revisorer, med eller
utan revisorssuppleanter, eller ett (1) revisionsbolag.

§ 8. Kallelse till bolagsstémma

Kallelse till bolagsstédmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillgéinglig p& bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9. Oppnande av stdmma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
dppnar bolagstémman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid sttmman valts.

§10. Ratt att delta vid bolagsstdmma

Ratt att delta vid bolagsstémma har sédana aktiedgare
som upptagits i aktieboken pd satt som foreskrivs i 7

kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som
anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kal-
lelsen till bolagsstémman. Sistnadmnda dag fér inte vara
séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare éan femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfora
bitréiden ska antalet bitrédden anges i anmalan.
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§ 1. Arsstdmman

Arsstémma hélls arligen inom sex (6) ménader efter
rakenskapsarets utgdng.

P& &rsstdmman ska féljande @renden férekomma.

1. Val av ordférande vid st&mman,

2. Upprattande och godkénnande av rostléngd,
3. Godkannande av dagordning,

4.1 férekommande fall, val av en eller tvé justeringsper-
soner,

5. Provning av om stémman blivit behdrigen samman-
kallad,

6. Féredragning av framlagd é&rsredovisning och, i fére-
kommande fall, revisionsberd&ttelse samt koncernredo-
visning och koncernredovisningsberdattelse,

7. Beslut om
a) faststallande av resultatrakningen och balansrak-
ningen, samt, i férekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning,
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet &t styrelseledamoter och verkstdllande
direktér nar sddan férekommer,

8. Faststallande av styrelse- och, i forkommande fall,
revisorarvoden,

9. Val till styrelse och, i forkommmande fall, revisionsbolag
eller revisorer,

10. Annat drende, som ankommer p& stémman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsdr ska vara kalenderér.

§ 13. Avstamningsforbehaill

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

Den aktieagare eller férvaltare som pd avstémningsdag
ar inférd i aktieboken och antecknad i ett avstémnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pé& avstdmningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 némnda lag ska antas vara
behdrig att utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Resultatrékning

Rakenskapsaret
Not 2019 2018
Nettoomsattning 1240 758 392 463
Ovriga rérelseintakter 36 566 0
1277 324 392 463
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 739 955 -1 911 860
Personalkostnader 3 -4 897 928 -2 686 475
Ovriga rérelsekostnader 0 -5 867
Summa rérelsens kostnader -7 637 883 -4 604 202
Rorelseresultat -6 360 559 -4 211 739

Resultat frdn finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 883 -597
Summa resultat frén finansiella poster -2 883 -597
Resultat efter finansiella poster -6 363 442 -4 212 336
Arets resultat -6 363 442 -4 212 336
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Balansrékning

Per 31 december

Not 2019 2018
Tillgéngar
Anléggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andra l&ngfristiga fordringar 4 10 746 0
Summa anléaggningstillgangar 10 746 0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 267 074 19 684
Ovriga fordringar 517 683 95576
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 162 924 108 766
Summa kortfristiga fordringar 947 681 324 026
Kassa och bank 587 224 271151
Summa omsattningstillgangar 1534 905 595177
Summa tillgéngar 1545 651 595177
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 86 830 73 830
86 830 73 830
Fritt eget kapital
Overkursfond 13528 972 6476170
Balanserad vinst eller forlust -7 093 902 -2 881566
Arets resultat -6 363 442 -4 212 336
71628 -617 732
Summa eget kapital 158 458 -543 902
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 267 560 194 140
Aktuella skatteskulder 62 816 6 254
Ovriga skulder 187 065 268 720
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 869 752 669 965
Summa kortfristiga skulder 1387193 1139 079
Summa eget kapital och skulder 1545 651 595177
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Férandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Not Aktiekapital Overkursfond  Ovrigt fritt eget Summa eget
kapital kapital
Eget kapital 2018-01-01 63 830 3986 170 -2 881566 1168 434
Arets resultat -4 212 336 -4 212 336
Teckningsoptioner 10 000 2 490 000 2 500 000
Eget kapital 2018-12-31 73 830 6 476 170 -7 093 902 -543 902
Arets resultat -6 363 442 -6 363 442
Nyemission 13 000 7 052 803 7 065 803
Eget kapital 2019-12-31 86 830 13 528 972 -13 457 344 158 458
Kassaflédesanalys
Rakenskapséret
Not 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 360 559 -4 211 739
Erlagd rénta -2 883 -597
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -6 363 442 -4 212 336
fére fordndringar av rérelsekapital
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar -623 655 -141 334
Okning/minskning av rérelseskulder 248 13 814 059
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 738 984 -3 539 611
Investeringsverksamheten
Investeringar i dvriga finansiella anlédggningstillgéngar 4 -10 746 0
Kassafléde frén investeringsverksamheten -6 749 730 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 065 803 2500 001
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 7 065 803 2500 001
Okning/minskning av likvida medel 316 073 -1039 610
Likvida medel vid érets borjan 271148 1310 758
Likvida medel vid drets slut 587 221 271148
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NOTER

Not 1 Allmdn information

Fantasma Games AB med organisationsnummer 559074-
0881 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sdte |
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Regeringsgatan
88, 1M1 39 Stockholm. Foretagets verksamhet bedrivs frén
Stockholm och omfattar utveckling, marknadsféring och
forsalining av interaktiv underhallning.

Not 2 Vdsentliga redovisningsprinciper

Fantasma Games AB:s sammanstalining av den historiska
finansiella informationen for rakenskapsér 2019 har upp-
rattats enligt @rsredovisningslagen och Bokféringsnéamn-
dens allmanna réd BFNAR 20121 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Foretaget har i sina faststallda
&rsredovisningar for rakenskapséren 2018 och 2019 tillém-
pat &rsredovisningslagen och BFNAR 201610 Arsredovis-
ning i mindre foretag (K2).

Informationen i denna rapport avseende ar 2019 ar upp-
rattad i jamforelsesyfte till 2020 och 6verensstdmmer
darfor inte helt med beloppen i den faststallda érsredo-
visningen. Informationen avseende 2018 ar utdver ett fétal
omklassificeringar oforandrad jamfort med den faststall-
da &rsredovisningen, dar K2-regelverket tillémpats.

Intdkter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning
som erhdllits eller kommer att erhéllas, med avdrag for
mervdardeskatt, rabatter och liknande avdrag.

Intaikter frén royalty periodiseras i enlighet med den ak-
tuella dverenskommelsens ekonomiska innebdrd. Royalty
baseras pd utfall av férsaljining och redovisas i enlighet
med villkoren i den underliggande 6verenskommelsen.

Ersattningar till anstdlida

Kortfristiga ersattningar i foretaget utgors av én, socia-
la avgifter, betald semester, betald sjukfrénvaro, sjukvérd
och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en
kostnad och en skuld dé& det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersattning.

Foretaget har enbart avgiftsbesttmda pensionsplaner. |
avgiftsbestémda planer betalar féretaget faststallda av-
gifter till ett annat féretag och har inte ndgon legal eller
informell forpliktelse att betala négot ytterligare dven om
det andra foretaget inte kan uppfylla sitt dtagande. Fo-
retagets resultat belastas for kostnader i takt med att de
anstalldas pensionsberdttigande tjanster utforts.

Leasing

Samtliga leasingavtal dar féretaget dr leasetagare redo-
visas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett om
avtalen ar finansiella eller operationella. Leasingavgiften
redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.
Inkomstskatter
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Aktuella skatter varderas utifrédn de skattesatser och skat-
teregler som gdller p& balansdagen. Uppskjutna skatter
varderas utifrén de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade fére balansdagen. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatte-
massiga avdrag redovisas i den utstraickning det ér san-
nolikt att avdraget kan avraknas mot éverskott vid fram-
tida beskattning. Fordringar och skulder nettoredovisas
endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt,
liksom férandring i uppskjuten skatt, redovisas i resulta-
trakningen om inte skatten &r hanforlig till en handelse el-
ler transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sédana
fall redovisas &ven skatteeffekten i eget kapital.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas till anskaffningsvarde. Fi-
nansiella instrument som redovisas i balansrakningen in-
kluderar kundfordringar och &vriga fordringar samt leve-
rantoérsskulder och dvriga skulder. Instrumenten redovisas
i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillg&ngar tas bort frén
balansrakningen nar ratten att erhdlla kassafléden frén
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och foretaget har
overfort i stort sett alla risker och forméner som &r for-
knippade med dganderdtten. Finansiella skulder tas bort
frédn balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats el-
ler p& annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsdattningstillgéngar med un-
dantag for poster med forfallodag mer dn 12 ménader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstill-
géngar. Fordringar tas upp till det belopp som forvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osdkra
fordringar.

Leverantoérsskulder och évriga skulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde ef-
ter avdrag for transaktionskostnader (upplupet anskaff-
ningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet frén det
belopp som ska &terbetalas vid forfallotidpunkten periodi-
seras mellanskillnaden som réntekostnad éver I&nets 16p-
tid med hjélp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas. Kortfristiga
leverantérsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificerar foretaget disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.
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NOTER

Not 3 Medelantal anstdllda

2019 2018

Anstdlida 8 7
Not 4 Andra langfristiga fordringar

2019 2018
Ing&ende anskaffningsvarde 0 0
Tillkommande fordringar 10 746 0
Utgdende ackumulerade 10 746 0
anskaffningsvarden
Ing&ende nedskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade 0 0
nedskrivningar
Utgdende redovisat vérde 10 746 0

Not 5 Vdsentliga hdndelser efter rdkenskapsarets
utgdng (2020-12-31)

P& styrelsemodte i mars 2020 konstaterades att det
egna kapitalet var pd& vag att understiga halften av
det registrerade aktiekapitalet. Kontrollbalansrakning 1
upprattades 31 mars 2020 och faststalldes pé& ordinarie
&rssttmma 19 maj 2020. Det egna kapitalet &terstall-
des i samband med nyemission i juni 2020. Kontrollba-
lansrakning 2 upprattades 2020-06-30 varpd styrelsen
kunde konstatera att det egna kapitalet var &terstallt
under extra bolagsstémma 15 oktober 2020.

Tidigare teckningsoptionsprogram, utfardat 2019, kon-
staterades verkningsloést varfor &terkdp av samtliga
optioner skedde under 2020.

FANTASMA GAMES AB (PUBL) INVESTERINGSMEMORANDUM

Nytt optionsprogram utfardat under 2020 amnat &t
foretagets nyckelanstdllda. Teoretisk utspadning om
maximalt 52 098 aktier (senare makulerat - se nedan).
Fr&n och med den 1januari 2020 har bolaget évergdtt
till att folja redovisningsregelverket K3. Fr&n och med
i augusti 2020 har bolaget borjat med att aktivera ut-
vecklingskostnader.

P& styrelsemote 30:e januari och 19 mars 2020 besluta-
des om att uppta totalt tvé I&n om vardera 500 KSEK
fréin grundare Fredrik Johansson och styrelseledamot
Christina Andersson. Dessa 1&n &terbetaldes i juni 2020.
Ny VD har rekryterats i form av Bjorn Kjellsson, som
tilltréider posten senast 1:a mars 2021,

I tillgg har bolaget tagit upp tvé Ién om 1 MSEK, ett har
&beropatsochettger mojligheten attléna, varderaisyfte
att sakerstalla den kortsiktiga finansieringen fram till att
planerademissiongenomforsunderforstakvartalet 2021,

Aret 2021
Ordinarie bolagsstémma har héllits (den 5:e februari) var-
vid foljande beslut togs att:

anta ny bolagsordning i enlighet enligt framlagt forslag
till beslut.

beslut om fondemission i enlighet med framlagt férslag
till beslut. Noterades att fondemission ska ske utan att
nya aktier emitteras.

éndra bolagskategori  frén privat till publikt  ak-
tiebolag. Bolagets foretagsnamn ska ha-
danefter vara “Fantasma Games AB  (publ)”.

Styrelsemdte 29 januari 2021

Beslutades att makulera samtliga 52 098 Teckningsop-
tioner.
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OBEROENDE REVISORS RAPPORT AVSEENDE ENSKILD FINANSIELL
RAPPORT OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i Fantasma Games AB (publ),
org.nr 559074-0881

Rapport om redovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna for
Fantasma Games AB (publ) for den period om tvé raken-
skapsér som slutar den 31 december 2019. De finansiella
rapporterna framgdr av sid 48-52 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har de finansiella rapporterna upp-
rattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bolagets
finansiella stallining per den 31 december 2019 samt 31
december 2018, och av dess finansiella resultat och kas-
safléde for vart och ett av de tvé rakenskapsér som slutar
den 31 december 2018 och den 31 december 2019, enligt
&rsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna
r&d BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi é@r oberoende i forhallande till bolaget
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréickliga
och andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for att de finansiella rapporterna upprdattas och att
de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 201271 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar éven for den interna
kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta de
finansiella rapporterna som inte innehéller négra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna ansvarar
styrelsen och verkstdllande direktoren for beddmning-
en av bolagets forméga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sé ar tillampligt, om forhéllanden som kan
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péverka formégan att fortsatta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldimpas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Vé&ra maél ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om hu-
ruvida de finansiella rapporterna som helhet inte innehdll-
er négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag, och att [émna en revisions-
berattelse som innehdller véara uttalanden. Rimlig séker-
het ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommmer att upptécka en vasentlig felaktig-
het om en sé&dan finns. Felaktigheter kan uppstéd pd grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan féorvantas pd-
verka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning un-
der hela revisionen. Dessutom:

* |dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i de finansiella rapporterna, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsétgdarder bland annat utifrén dessa
risker och inhémtar revisionsbevis som ar tillréickli-
ga och andamdélsenliga for att utgdra en grund for
véra uttalanden. Risken fér att inte upptdcka en va-
sentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre
an for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felak-
tig information eller dsidosdttande av intern kontroll.

» Skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets in-
terna kontroll som har betydelse for vér revision for
att utforma granskningsétgarder som ar Ilampliga
med hdansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o Utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvaénds och rimligheten i styrel-
sens och verkstdllande direktérens uppskattning-
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ar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av de finansiella rap-
porterna. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de
inhmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon vdasentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana
handelser eller forhéllanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets formé&ga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en va-
sentlig osakerhetsfaktor, méste vi i var rapport fasta
uppmdarksamheten pd upplysningarna i redovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sédana
upplysningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om
redovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisions-
bevis som inh&dmtas fram till datumet for rapporten.
Dock kan framtida handelser eller férhéllanden gora
att bolaget inte langre kan fortsdtta verksamheten.

Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struk-
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turen och innehéllet i de finansiella rapporterna, dér-
ibland upplysningarna, och om redovisningen d&terger
de underliggande transaktionerna och handelserna pé
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi méste ocksé informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydan-
de brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 24 februari 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor

Niklas Renstroém
Auktoriserad revisor
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Kassaflédesanalys

FINANSIELL INFORMATION

Rakenskapsaret

Not 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -536 447 -6 360 558
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflddet (Avskrivningar) 671031 0
Erlagd rénta -26 979 -2 883
Kassaflode frén den I6pande verksamheten foére forandringar av 107 605 -6 363 442
rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar 113 308 -623 655
Okning/minskning av rérelseskulder 113120 248 13
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 1334 033 -6 738 983
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlédggningstillgdngar -5 667 529 0
Investeringar i évriga finansiella anladggningstillgéngar -8 813 -10 746
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 676 342 -10 746
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4 014 813 7 065 803
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 014 813 7 065 803
Okning/minskning av likvida medel -327 497 316 073
Likvida medel vid &rets borjan 587 223 271150
Likvida medel vid drets slut 259 727 587 223

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen for riskenskaps@r 2020 har fér forsta
gé&ngen upprattats enligt drsredovisningslagen och Bok-
féringsnamndens allmanna réd BFNAR 20121 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). Féretaget har i sina
faststallda &rsredovisningar for rakenskapséren 2018 och
2019 tillampat érsredovisningslagen och BFNAR 201610
Arsredovisning i mindre féretag (K2). Overgéngen till K3
har inte foranlett ndgra édndrade redovisningsprinciper
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som péverkar jamforelsesiffrorna. Det som &r nytt i jam-
forelse med tidigare redovisningsprinciper ér att bolaget
aktiverar utvecklingsutgifter.

Kassaflddet ovan har upprattats enligt drsredovisningsla-
gen och Bokféringsnémndens allméanna rédd BENAR
20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE ENSKILD FINANSIELL RAPPORT
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Rapport frén oberoende revisor
Till styrelsen i Fantasma Games AB (publ), org.nr 559074-
0881

Uttalanden

Vi har utfért en revision av kassafldédesanalysen (den fi-
nansiella rapporten) for Fantasma Games AB (publ) for
den period om tvé rakenskapsdr som slutar den 31 de-
cember 2020 och den tillhérande noten som har tagits
fram for att féras in i Investeringsmemorandumet daterat
den 24 februari 2021 pé& sida 55 i detta dokument.

Enligt var uppfattning ger den bifogade finansiella rappor-
ten en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bo-
lagets kassafldde for vart och ett av de tvé rakenskapsér
som slutar den 31 december 2019 och den 31 december
2020, enligt a&rsredovisningslagen och Bokféringsndmn-
dens allmanna rad BFNAR 201211 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA). Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs nédrmare i avsnittet "Revisorns ansvar” i vér rapport.
Vi &r oberoende i forhallande till bolaget enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga
och andamadélsenliga som grund foér vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for att de finansiella rapporterna upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna radd BFNAR 20121 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar éven for den interna
kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta de
finansiella rapporterna som inte innehéller négra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Vid upprdattandet av den finansiella rapporten ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmning-
en av bolagets formdaga att fortsdtta verksamheten. De
upplyser, nar sé& ar tillampligt, om forhé&llanden som kan
p&verka féormégan att fortsdtta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
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fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har né&got realistiskt alternativ till
att géra négot av detta.

De som har ansvar for foretagets styrning har ansvaret
for tillsynen av foretagets process for finansiell rapporte-
ring.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om hu-
ruvida den finansiella rapporten som helhet inte innehdll-
er négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag, och att l[&mna en revisors
rapport som innehdller vart uttalande. Rimlig sékerhet ar
en hoég grad av sékerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet nar en sddan finns. Felaktigheter
kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rim-
ligen kan forvantas péverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i denna finansiella rapport.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdodme och har en professionellt skeptisk instélining un-
der hela revisionen. Dessutom:

+ |dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i den finansiella rapporten, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, utformar och ut-
for granskningsétgarder med anledning av dessa risker
och inhé@mtar revisionsbevis som ar tillréckliga och an-
damadélsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
folid av oegentligheter ér hdgre én for en som beror pé
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta ageran-
de i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelémnanden, fel-
aktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

» Skaffar vi oss en forstéelse av den del av foretagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsétgdrder som ar lémpliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i féretagets interna kontroll.

« Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i féretagsledningens
uppskattningar i redovisningen samt eventuella tillhd-
rande upplysningar.

» Drar vi en slutsats om det riktiga i foretagsledningens
anvandning av antagandet om fortsatt drift och, ba-
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serat pd de inhémtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor avseende han-
delser eller forhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om féretagets forméga att fortsdtta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasent-
lig osakerhetsfaktor mdste vi i revisors rapport fésta
uppmdarksamheten pé& de relevanta upplysningarna i
de finansiella rapporterna, eller, om dessa upplysning-
ar ar otillréckliga, modifiera uttalandet. Véra slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhdmtades fram till
datumet for revisors rapport. Dock kan framtida han-
delser eller forhé&llanden gora att féretaget inte langre
kan fortsatta verksamheten.

» Utvarderar vi den ¢vergripande presentationen, struk-
turen och innehéllet i den finansiella rapporten, dar-
ibland upplysningar, och om den finansiella rappor-
ten &terger de underliggande transaktionerna och
handelserna pd ett satt som ger en rattvisande bild.
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Vi kommunicerar med styrelsen avseende, bland annat,
revisionens planerade omfattning och inriktning samt be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland even-
tuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierar under revisionen.

Stockholm den 24 februari 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Niclas Bergenmo

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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ADRESSER

ADRESSER

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan under
dokumentets giltighetstid granskas pd& Bolagets kontor
under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns éven till-
gangliga i elektroniskt format pé& Bolagets webbplats.

Bolaget

Fantasma Games AB (publ)
Regeringsgatan 88, 111 39 Stockholm
www.fantasmagames.com

Finansiell rddgivare till Bolaget
Mangold Fondkomission AB
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
www.mangold.se

Legal Radgivare till Bolaget
Qap Legal Advisors AB
Norrlandsgatan 7, 114 43 Stockholm
www.gaplegal.com

Certified Adviser till Bolaget
Mangold Fondkomission AB
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
www.mangold.se

Revisor till Bolaget

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm
WWW.pWC.Se

Central vardepappersférvarare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63,101 23 Stockholm
Box 91

www.euroclearcom
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